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RESUMO

Trata-se de um estudo sobre a Recuperagdo Empresarial. A recuperagdo Empresarial veio com
0 escopo de preservar a atividade empresarial e prevenir a faléncia. A Lei Brasileira oferece a
Recuperacdo Empresarial, para os empresarios devedores, que preenchem os requisitos legais.
O empresario interessado na Recuperacdo Empresarial tem duas opcbes a judicial e a
extrajudicial. Assim, a Lei de faléncias permite que, o devedor ao demonstrar a capacidade de
solver, e sendo homologado ou deferido o plano de recuperacéo, a empresa abre o leque de
possibilidades de liquidar seus débitos. A Recuperacdo supervisionada pelo 6rgéo judiciério,
0 devedor, devera dirige-se ao Juiz e em acordo com o0s credores e fazer o pedido de
Recuperacédo Judicial. Evitando assim, que a empresa venha a falir.

Palavras-chaves: Direito Empresarial. Recuperagdo Empresarial.



ABSTRACT

This is a study of the Business Recovery. Business Recovery came with the scope of preserving the
business and avoid bankruptcy. The Recovery Act provides Brazilian Business, for business debtors
who meet the legal requirements. An entrepreneur interested in Corporate Recovery has two options to
judicial and extrajudicial. So the law allows the debtor to demonstrate the ability to absorb, and being
accepted or approved the recovery plan, the company opens the range of possibilities to settle your
debts. Recovery supervised by the judiciary, the debtor must turn to the Judge and in agreement with
the creditors and make the application of Reorganization. Thus avoiding that the company will fail.

Keyword: Business Law. Corporate Recovery.
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1 INTRODUCAO

E de conhecimento geral que os bens do patrimdnio do devedor é garantia de
pagamento ao credor.

Ocorre que muitas vezes o patriménio é inferior ao total da divida, e mais o numero
de credores também é maior que o valor total do patriménio. Assim, surge a faléncia que nada
mais é do que a execucdo concursal do devedor empresario. E esse tratamento diferenciado
ao exercente da atividade econémica implica um novo beneficio conhecido como recuperagédo
empresarial, com finalidade de evitar a extingdo das obrigagdes empresaria.

A recuperacdo da empresa é uma faculdade dos devedores que se enquadram no
conceito de empresarios ou sociedade empresaria com a finalidade de reorganizar a empresa,
como um plano homologado judicialmente ou extrajudicial. Desta forma pode o devedor
postergar seus vencimentos de obrigacoes, reduzir valores e beneficiar-se de outros meios que
impecam a faléncia. A lei suspende a execugdo concursal, com anuéncia todos os credores e
desta forma evitando a faléncia.

Para usar os beneficios da recuperacdo empresarial, é necessario que a empresa tenha
seus registros formalizados, que desempenhes suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que
néo seja falido e, se o foi, estejam as obrigacdes declaradas extintas, por sentenca transitada
em julgado.

Ocorre que existem formas de recuperacdo empresarial, portanto este estudo ira
aborda conceito de empresa e seus desdobramentos, para chegarmos as diferencas da
recuperacdo de empresas. Estas formas se subdividem em judicial e extrajudicial.

A recuperacdo de empresa por meio judicial utiliza-se de meios juridicos para sua
concretizacdo. Neste seguimento é observada a viabilidade da empresa, pois nem todas as
empresas podem ser recuperadas. Aqui a empresa passa por um processo de recuperacao
judicial, divido em trés fazes, postulatoria, deliberatoria e por fim a fase de execucao.

N&o feito a recuperagdo, temos a convolacdo em faléncia que é deliberacdo dos
credores, apresentando o plano devedor com a rejeicdo do plano, finalizando em
descumprimento do plano de recuperacgéo, tornando os credores quirografarios posteriores a
distribuicdo do pedido.

J& a recuperagdo extrajudicial ndo é preciso atender os requisitos legais, estando
todos os envolvidos em acordo ha uma novagdo ou renegociacao da divida. A homologacao
neste caso é facultativa, pois podem os credores aceitar ou ndo renegociacdo, mas €

obrigatdria quando todos concordam e assinam o plano.



O tema a ser estudado teve sua origem com a Lei 11.101/95, e tem como escopo 0
Principio da Finalidade Social da Empresa, dita a referida norma que a sociedade empresarial
deve existir e ser protegida para harmonizar, além dos subsidios da sua propria sobrevivéncia,
riguezas sociais tais como geracdo de empregos diretos (contratacdo de empregados) e
indiretos (contratacdo de prestadores de servigos) além de recolher tributos necessarios a
manutencdo do proprio Estado (na figura da Unido, Estados e Municipios) que se revertem a
sociedade no sentido mais amplo, quando o corriqueiro ndo acontece, temos uma empresa
prestes a falir, assim far-se-a necessario, a Recuperacdo Empresarial que nada mais €, do que
salvar a empresa quase falida.

Para tanto veremos a teoria geral da recuperacdo de empresas, legitimidade,
competéncia, prazos, e a viabilidade da empresa em ter o beneficio ora analisado.
Estudaremos todo o processo de recuperacdo e assim contemplaremos a recuperacdo

empresarial.



2 CONCEITUANDO RECUPERACAO EMPRESARIAL

O presente estudo tem por escopo elaborar uma melhor compreensdo, sobre Direito
Empresarial, no que tange a recuperacdo de empresas.

Nesse interim, faz-se mister recordar a evolugao histérica da execucdo, iniciando-se
no direito romano, onde os devedores pagavam suas dividas com o préprio corpo, sendo a
obrigacdo essencialmente pessoal, ndo se exigia a intervencdo do Estado, todo problema era
resolvido pela prépria méo do credor, (ALMEIDA, 1996, p. 347).

O direito quiritario (periodo mais primitivo do direito romano) admitia a
adjudicacdo do devedor insolvente que, por sessenta dias, permanecia em estado de
serviddo para com o credor. Ndo solvido o débito, podia vendé-lo como escravo no
estrangeiro (Trans Tiberim), e até mesmo mata-lo, repartindo-lhe o corpo segundo o
ndmero de credores, numa tragica execucéo coletiva.

Este extenso caminho historico, partindo-se da execucdo pessoal para a execugdo

patrimonial, encontra-se em linhas gerais em todos os sistemas de direito, (BEZERRA, 2005,
p. 456).

O art. 200 do Cddigo de Hamurabi estipulava que, se um homem arrancou um dente
de outro homem livre igual a ele, arrancardo o seu dente. No Cédigo de Manu, da
india, o credor poderia submeter o devedor ao trabalho escravo, proibindo a lei
qualquer excesso. Admitiu-se também no Egito antigo a escravidao para pagamento
de dividas. No antigo direito helénico o devedor vendia sua prépria pessoa ao
credor, para pagamento. Inimeros sdo 0s exemplos deste tipo de execucéo,
seguindo-se sempre na histéria o caminho em dire¢do ao afastamento da execucédo
sobre o corpo do devedor, para se passar a execugdo exclusiva sobre seu patriménio.

Este longo trajeto historico traz a baila, a execucao singular credor e devedor. No
concurso de credores, tinhamos a seguinte aplicacdo na faléncia, uma ordem de pagamento
que era proporcional a pessoas, e o valor das dividas. Nascendo o direito falimentar,
(BEZERRA, 2005, p. 456).

Dessa execucdo coletiva surge o embrido do direito falimentar, nada mais sendo a
faléncia do que uma execucdo coletiva, na qual, em linhas bastante gerais,
arrecadam-se todos os bens do devedor para venda judicial e apuracdo de dinheiro, o

qual sera em seguida dividido entre os credores, na propor¢do e segundo a ordem
legal referente a cada um deles.

Junto com a lei de faléncia nasce a recuperacao judicial, para identificarmos uma
empresa em crise, capaz do uso do beneficio, é mister saber o que é empresa. No Cédigo Civil

em seu art. 966 o legislador ndo qualificou empresa e sim empresario que é o individuo que
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exerce atividade econdbmica. Bom, uma empresa com dificuldades financeira é: (FAZZIO,

2005, p. 457).

[...] a empresa necessita pela primeira vez fazer uso de seu limite de crédito para
saque a descoberto, ou é forcada a solicitar um aumento do atual limite; -O banco
determina um hipoteca ou uma penhora fixa e outra flutuante, em relacéo aos ativos
da empresa, podendo vir a solicitar o aval pessoal dos diretores; -O banco passa
solicitar reunibes freqientes, balancetes gerenciais mensais e previsdes de fluxo de
caixa que estejam regularmente atualizadas; -A empresa comeca a apresentar
prejuizos; -A empresa ndo consegue receber suas contas tdo rapidamente como fazia
no passado; -As contas a pagar excedem as a receber pela primeira vez; -Os
fornecedores comecam a solicitar mais rapidamente seus pagamentos; -O cheque
especial da empresa esta sempre no seu limite ou além dele, e seus cheques quase
sempre precisam ser reapresentados; -As contas a pagar sempre superam o0s créditos;
-A empresa ndo pode saldar seus compromissos nas datas de vencimento; -Ocorre 0
primeiro protesto contra a empresa; -Os diretores atrasam 0s pagamentos a seus
credores quando for possivel fazé-lo; -O passivo total excede o ativo total da
empresa; -Os diretores passam a ignorar 0s problemas;

O Brasil passa entdo a dar os primeiros passos no processo de tratamento das

dificuldades empresarias, as quais surgem de diferentes formas. O desencadeamento da crise

pode trazer uma intervencdo judicial para evitar uma futura liquidacdo de bens, (FAZZIO,

2005, p.359).

A sintese de todos os perfis da empresa compdem um organismo e, como tal,
suscetivel de conhecer crises de diversas indoles. Nenhum organismo é imune as
crises. Uns mais, outros menos. Crises mais prolongadas, crises transitorias. Crises
mais profundas, crises superficiais. A historia do organismo empresarial, similar a
da economia de mercado, ¢ uma sucessdo de periodos em que se alternam altos e
baixos. A raiz das crises por que passa 0 organismo empresarial também é de matriz
diversa. Nao ha linearidade.

A doutrina explica as causas que podem levar uma empresa a uma crise financeira
s&o elas; (MARZAGAO, 2005, p. 263).

[...] a) causas externas: aperto da liquidacdo dos bancos; reducdo de tarifas
alfandegarias; liberacdo das importagfes; mudancas nas politicas cambial, fiscal e
crediticia; criagdo de impostos extraordinarios; surgimento de novos produtos;
gueda da cotagdo dos produtos agricolas nos mercados internacionais; retracdo do
mercado consumidor; altas taxas de juros; inadimplemento dos devedores, inclusive
do proprio Estado; b) causas internas ou imputéveis as proprias empresas ou aos
empresarios: sucessdao do controlador; desentendimento entre sdcios; capital
insuficiente; avaliacdo incorreta das possibilidades de mercado; desfalque pela
diretoria; operagdes de alto risco; falta de profissionalizacdo da administracdo e do
estoque; obsolescéncia dos equipamentos; reducdo das exportacfes; investimento ou
novos equipamentos; e ¢) causas acidentais: bloqueio de papel moeda no BACEN;
maxidesvalorizacdo da moeda nacional; situacdo econdmica anormal da regido do
pais ou do mercado consumidor estrangeiro; conflitos sociais. [grifo do autor].
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A crise empresarial geralmente é vista pelo empresério, quando se fecha o quadro de
fornecedores. Assim, a dificuldade para identificar a crise costuma demorar, logo, adotar a
estratégia de recuperacao, € sempre valida.

O objetivo principal € estudar empresas que estejam em crise econémica financeira,
acima ja caracterizada, se estas estdo aptas para se recuperarem, atraveés do instituto,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo & atividade

econémica, vejamos o perambulo da norma; (CABRAL, 1889, p 345).

Em matéria de faléncia ndo ha previsdes legislativas que bastem nem reformas que
muito durem. Por um lado, a extrema mobilidade e suscetibilidade do crédito, cuja
seguranca a lei de faléncia se propGe tutelar, desorientam e amesquinham as mais
completas e adequadas providéncias e obrigam o legislador a seguir nas suas
constantes transformacgdes os caprichosos movimentos desse maravilhoso proteu.
Por outro lado, a astlcia dos interesses penetra e desconcerta as mais finas malhas
da urdidura legislativa, e o dolo e a fraude, tantas vezes auxiliados pelo desleixo ou
complacéncias dos prdprios executores da lei.

A atual sociedade vem encontrando dificuldades para enfrentar os crescentes
problemas da evolucdo, principalmente no tocante das relac6es juridicas. As normas até entdo
vigentes, ndo trazem respostas adequadas as demandas instauradas pela nova sociedade. O
povo clama por punicdo, seja no sentido da palavra, ou que devedores quitem as suas dividas.

Assim, surge a recuperacao de empresas com o objetivo econémico de permitir as
empresas em dificuldades parcimoniosas voltem a ser participantes competitivas e produtivas.
Os beneficiados, ndo serdo somente os entes econdmicos diretamente envolvidos como 0s
controladores, mas também credores e empregados, e principalmente, a sociedade.

A recuperacao judicial de empresa esta fundamentada na Lei n° 11.101/2005, que
disciplina sobre a recuperacéo judicial, extrajudicial e faléncia. Relata a referida norma que a
recuperacdo judicial tem por finalidade, reorganizar as atividades da empresa com a tentativa
de superar a crise econdmica e financeira desta, permitindo a manutengéo da fonte produtora,
do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservacdo da empresa, sua funcéo social e o estimulo a atividade econémica. Essa medida
judicial foi introduzida no ordenamento juridico em substitui¢do do instituto da Concordata.

Os objetivos da norma estdo previstos, nos art. 47, taxativamente, ficando o

intérprete vinculado aos objetivos previamente definidos na Lei, vejamos (Lei, 11.101/05);

A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situagdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
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assim, a preservacdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

O instituto da recuperacdo de empresas permite duas formas judicial e extrajudicial, é
a solucdo legalmente estipulada para tentar conservar em funcionamento as empresas em
esfinges econdmicas temporarias. Através, desta, assegura 0S empregos viventes e 0s
interesses de terceiros tais como credores, consumidores e o proprio Fisco. Trata-se de uma
cadeia de atos praticados sob a direcdo judicial e destinados a reestruturar e manter em

funcionamento a empresa em dificuldades financeiras temporarias.

2.1 Natureza juridica

A natureza juridica da recuperacao judicial é controvertida na doutrina brasileira.
(MARZAGAO, 2005, p.264).

[...] ndo h& divida quanto & natureza contratualista da recuperagdo judicial que a
principio, obriga a participacdo efetiva de todos os credores representados em
Assembléia Geral de Credores, que terdo o poder de aprovar ou ndo o plano de
recuperacgdo apresentado pelo devedor.

Logo concluimos entender a advogada que a Lei de Recuperacdo de Empresas

resgata uma medida ja adotada anos passados. Outra parte da doutrina entende que a
recuperacdo judicial tem natureza juridica de uma acédo, (FAZZIO, 2005 p. 359).

Diz a LRE que a recuperagdo judicial é uma acdo. Ac¢do de conhecimento da espécie

constitutiva acrescente-se. Inaugura uma nova conjuntura juridica, modificando a

indole das relagGes entre o devedor e seus credores e, bem assim, entre o devedor e
seus empregados. Para ndo dizer, entre devedor e a atividade empresarial que exerce.

Seguindo esse entendimento de que a natureza juridica da recuperacdo judicial é de
uma acdo, temos a propria lei para corroborar com este entendimento. Pois, a acdo de
recuperacdo judicial esta prevista nos artigos 47, e seguintes da nova lei.

A acdo tem por fim sanear a situagdo gerada pela crise econdmico-financeira da
empresa devedora, como toda acéo, o autor postula no Poder Judiciario o deferimento de uma
pretensdo que € o plano de reorganizacéo judicial.

Imprescindivel ressaltar, que a LRE diz que a recuperagdo judicial da microempresa
é uma medida que pode ser requerida pelos titulares dessa empresa, ou seja, 0S empresarios,

antevendo a possibilidade de uma crise econémico-financeira.
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Assim como se pode depreender da interpretacdo exegeta, pode se verificar que a

recuperacdo judicial ndo tem carater de ressurreicdo, mas sim carater preventivo, devendo ser

concedido somente as

empresas inviaveis.

2.2 Principios

empresas viaveis, sendo a faléncia a solucdo juridica aplicavel as

A recuperacdo judicial se funda em alguns principios basilares, previstos na lei

11.101/2005 que consagrou os principios da preservacdo da empresa e da funcdo social da

empresa. O principio da preservacdo esta previsto no artigo 47° da lei 11.101/2005, dispde a

norma.

Art.47°. A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacéo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

Este é principio norteador, e deve ser aplicado em toda a lei, vejamos 0 ensinamento
de (FAZZIO, 2005, p. 360);

Uma unifo de distribuicdo de bens e/ou servicos. E um ponto de alocacdo de
trabalho, oferecendo empregos. E um elo na imensa corrente do mercado que, por
iss0, ndo pode desaparecer, simplesmente, sem causar sequelas.

Ja a funcdo social seria as obrigacdes e deveres a serem cumpridos perante a
sociedade, assim, ensina (BENET]I, 2005, P. 423);

[...] podemos concluir que a fungdo social da empresa é equivalente a funcéo social
da propriedade dos bens de producdo, estando ela afeta somente a empresa,
enquanto atividade que deve se exercida observando-se sua funcdo social; ao
estabelecimento comercial, que deve ser utilizado para o exercicio da atividade
empresarial com observancia a funcéo social; restando separado o0 empresario, como
0 sujeito de direito que deve exercer a atividade empresarial de acordo com a sua
funcio social.!

Hugo Martins Abud, diz que sdo trés os principios da recuperacdo judicial,

preservacdo da empresa, a protecdo aos trabalhadores, e por fim os interesses dos credores.

! hppt://www.buscalegis.ccj.ufsc.br
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Segundo ele todos os principios podem ser retirados da Lei 11.101/05, explica o autor que
estes norteiam e conduzem a recuperacao de empresas. Para explicar sua tese o0 autor usa as
palavras de Ghindini para ratificar a importancia social na preservacao da empresa, bem como
as palavras de Bezerra para manter a fonte produtora.

O mais moderno principio é o da preservacdo da empresa. Pois, a empresa é
composta de socios, empregados, fornecedores, tributos, o que devem ser mantidos para que
todos possam ter seus direitos garantidos. Logo, a preservacao da empresa, vem solucionar 0s
problemas existentes, sem comprometer a atividade econdmica da empresa.

Devera pensar na cautela da empresa e o seu desenvolvimento. Criando assim, uma
nova chance da empresa se reerguer e desenvolver, diferente, a sua atividade empresarial. A
nova lei busca a recuperacdo da empresa, que estd sofrendo uma crise econdmica, € nao
consegue subsidios para sair dela.

A Nova Lei de Recuperacdo de Faléncias tenta evitar o desaparecimento das
empresas.

Apresentadas tais considerac@es podemos iniciar 0 nosso estudo, vez que ja sabemos
que recuperacao judicial é acdo autbnoma com escopo de reestrutura a empresa, baseado no

principio da preservagdo da estrutura da empresa.
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3 ASPECTOS PROCESSUAIS DA RECUPERACAO DE EMPRESAS

Recuperagdo empresarial esta na Lei n. 11.101/2005 trata-se de um instituto de
reestruturacdo empresarial, que por meio da recuperacdo extrajudicial, ou da recuperacdo
judicial evita que a empresa venha a falir. Como bem explica Fabio Ulhoa a lei contempla
uma lista exemplificativa dos meios de recuperacdo da atividade econbmica, através de
instrumentos financeiros, administrativos e juridicos faz com que a empresa supere a crise
econdmica. (COELHO, 2011, p.413).

Para tanto a referida norma aborda aspectos materiais e processuais tanto no ambito

da recuperacdo judicial bem como da recuperacao extrajudicial, vejamos a seguir;

3.1 Teoria Geral

Nem toda empresa merece ser ou deve ser recuperada, (ULHOA, 2011, p.413)
afirma que ao concluir que a empresa a ser recuperada precisa de obedecer alguns critérios.
Somente as empresas Vvidveis podem ser objetos de recuperacdo empresarial, seja a
extrajudicial ou a judicial. O empresario que postula tal beneficio precisa mostra-se digno
para usufruir do instituto. O exame de viabilidade deve ser feito Judicialmente, observando o

tempo de existéncia da empresa e seu porte econémico.

3.1.1 Jurisdicéo

A recuperacdo judicial é processo peculiar que pressupdem a participacdo do
Ministério Publico, os atos sejam presididos e decididos pelo juizo competente (préximo
topico), que tenham partes e em alguns casos participacdo de alguns 6rgdos previstos em lei,

gue sejam assembléia geral, credores, administradores e o comité.

3.1.2 Competéncia

O juizo competente da recuperagdo judicial atrai todas as obrigacdes civeis
envolvidas neste processo, e também as trabalhistas. O jurista Mamede coloca o Juiz Civil
como se este fosse universal, de forma a resolver todas as relagfes juridicas envolvidas na
recuperacdo de empresas; (MAMEDE 2008, p.38).
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Com a formacdo do Juizo universal, abre-se ndo so a oportunidade, mas igualmente
a necessidade de o Estado dar ordem as relagGes juridicas do empresario ou
sociedade empresaria, 0 que se reflete ndo apenas na classificagdo dos créditos [...],
mas na afirmacdo de obrigagdes juridicas que embora sejam devidas fora do seu
contexto, ndo mais sdo exigiveis do devedor, na recuperacéo judicial ou na faléncia.

Vejamos a Lei 11.101/05;

Art.3°. E competente para homologar o plano de recuperagio extrajudicial, deferir a
recuperacdo judicial, ou deferir a recuperagdo judicial ou decretar a faléncia o juizo
do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha
sede fora do Brasil.

O foro competente para a apreciacdo do processo da recuperacdo empresarial € do
local do estabelecimento comercial, (COELHO 2011, p.270);

Principal estabelecimento para fins de definicdo de competéncia para o direito
falimentar, é aquele em que se encontra 0 maior volume de negécios da empresa: é 0
mais importante do ponto de vista econémico. O juizo do local onde se encontra tal
estabelecimento & competente para o processo falimentar, por que estard
provavelmente mais proximo aos bens, a contabilidade e aos credores. Por ndo se ter
uma definicdo legal do que vem a ser este principal estabelecimento, é preciso estar
sempre atento as manifestagdes judiciais e também doutrinarias acerca do assunto.

Antes do advento da lei (LFREP) havia uma divergéncia doutrinaria quanto a
competéncia jurisdicional criminal da recuperacdo de empresas, assim o art. 183 da referida
norma definiu o juizo criminal de onde tenha sido decretada a faléncia, concedida a
recuperacdo judicial ou homologado o plano de recuperacdo extrajudicial, como o competente
para conhecer da acdo penal. (LEI 11.101/05).

Art. 183. Compete ao juiz criminal da jurisdi¢do onde tenha sido decretada a

faléncia, concedida a recuperacdo judicial ou homologado o plano de recuperacéo
extrajudicial, conhecer da acdo penal pelos crimes previstos nesta Lei.

3.1.3 Legitimidade

A recuperacdo judicial alcanga tanto o empresério quanto a sociedade empreséria.
Sendo uma faculdade, a Recuperagdo empresarial serd requerida pelo devedor, ou seja, 0
empresario ou empresa que esta em risco de sofrer faléncia. SO € legitimo ativo quem esta

sofrendo o risco de ter a faléncia decretada pode pleitear o beneficio da recuperacéo judicial,
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segundo o artigo 48 § 1° da referida lei acima, o cOnjuge sobrevivente, os herdeiros do
devedor ou ainda, o inventariante no caso de espélio.

Explica Coelho que também poderd requerer a recuperacdo empresarial o socio
remanescente, e aqueles credores cujos creditos foram constituidos antes do requerimento da
recuperacdo. Salvo as dividas contraidas a titulo gratuito, ou ainda, aqueles decorrentes de
valores gastos pelo credor para fazer parte na recuperagdo. (COELHO, 2011, p. 123).

Desta forma, os credores sdo considerados como possuidores da legitimidade
passiva. (MAMEDE, 2008, p. 173):

Embora néo sejam propriamente réus, deve-se falar em legitimidade passiva, pois hé
pessoas que se sujeitam ao pedido, vale dizer, que sdo atraidas para o processo e

alcancadas por seus efeitos, ainda que ndo se habilitem para 0 mesmo e, até ajam
segundo as faculdades processuais civis que a Lei 11.101/05 Ihes outorga.

A participacdo dos credores na recuperacao judicial é essencial visto, que eles
form&o um dos 6rgdos mais importantes para a realizacdo da recuperacdo: Assembléia Geral
de Credores.

Nédo fardo parte, também, deste juizo universal os créditos tributarios, que sao
regidos pelo Cédigo Nacional Tributario, e que possuem meios para que tudo seja resolvido

por via propria. Segundo o doutrinador supracitado (MAMEDE, 2008, p. 173);

A divida tributaria da empresa se resolve por via propria, qual seja, o parcelamento
de débitos fiscais, medida que ndo pode ser determinada pelo juiz da recuperacéo
judicial, mas que devera ser pleiteada pelo empreséario ou sociedade empresaria
junto a autoridade fazendaria, com base em legislacdo especial. Para além dos
créditos fiscais, todos 0s demais estdo sujeitos ao processo de recuperagdo incluindo
créditos trabalhistas e créditos com garantia real.

3.1.3.1Comité de credores

A constituicdo do comité de credores ndo é algo essencial a recuperacgdo, sua criagdo
é, portanto, facultativa. Podera ser formado pela vontade de qualquer classe credora, ou ainda
por determinacdo do juiz, desde que considere o processo de maior complexidade, o que
raramente acontece.

A n&o criacdo deste 6rgdo ndo prejudica a recuperacao, pois a funcdo do comité pode
ser facilmente exercida pelo Administrador Judicial ou na impossibilidade deste, podera ser
exercida pelo juiz.

Acredita-se até, que melhor, € a ndo constituicdo deste 0rgdo, uma vez que pode

tratar de algo burocratico para o andamento da recuperacdo. O comité de credores tem a
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fungdo delimitada pelo art. 27 da LRF de fiscalizar a administragdo do devedor, devendo
apresentar a cada trinta dias um relatério da situacdo, assim como fiscalizar a execucdo do
plano de recuperacdo judicial, submeter a autorizacdo do juiz, quando houver o afastamento
do devedor, a alienacao de bens, a constituicdo de dnus reais ou outras garantias, ou ainda no
caso de endividamento necessério a continuacdo da atividade empresarial, no periodo que
anteceda a aprovacgdo do plano de Recuperacdo Judicial. Para que seja constituido o Comité
de credores, é necessario que haja um representante e dois suplentes de cada classe credora.
Entretanto, o art. 26 §1°, permite que o comité mesmo em sua natureza sendo um 0rgéo
colegiado, funcione com o representante de uma sé classe, desde que as outras se omitam ou

inexistam.

3.1.3.2 Do Administrador Judicial

O Administrador judicial é outro 6rgao essencial a recuperacdo, sua nomeacdo é feita
pelo juiz, podendo ser pessoa natural ou ainda por pessoa juridica, desde que haja um
representante legal para representa-lo em juizo.

A idoneidade do administrador é fundamental, pois a ele sdo atribuidas as fungdes de
maiores responsabilidades. (COELHO, 2011, p. 57):

O administrador judicial (que pode ser pessoa fisica ou juridica) é o agente auxiliar
do juiz que em nome proprio (por tanto com responsabilidade), deve cumprir com as
funcBes cometidas pela lei. Além de auxiliar na administracdo da faléncia, o
administrador judicial é também um representante da comunhdo de interesses dos
credores (massa falida subjetiva), na faléncia.

Assim, é considerado como um Orgdo auxiliar da justica, e a ele sdo impostas
inimeras atribuigdes, todas de suma importancia para o processamento da recuperagéo.
Segundo o art. 21, o administrador devera ser preferencialmente advogado, administrador,
contador, economista, ou pessoa juridica especializada. Ndo poderdo ser administradores
judiciais quem tiver parentesco ou afinidade até terceiro grau, ou deles for amigo ou inimigo;
quem tenha exercido cargo de administrador em outra faléncia e foi destituido, ou deixou de
prestar contas no prazo legal. Mamede faz uma importante ressalva, (MAMEDE, 2008, p.
69):

Né&o se trata, porém, de uma imposi¢do, mas apenas de uma sugestdo. Portanto, a
norma juridica se quer afirma uma preferéncia em sentido estrito, a implicar que,

havendo na localidade profissional de qualquer uma daquelas areas, o juiz estard
obrigado a escolhé-lo e, somente se ndo houver ninguém que exiba uma daquelas
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qualificagdes, podera escolher quem nédo as tenham. Apenas se considerou que tais
profissionais, pela formagdo em que tese tiveram, estariam mais aptos ao exercicio
das funcBes de administrador judicial. No caso concreto pode ser bem diferente.

E de responsabilidade do administrador, por exemplo, fornecer todas as informacdes
pedidas pelos credores interessados; elaborar a relacdo de credores; apresentar o relatorio
sobre a execuc¢do do plano de recuperacéo.

O Administrador podera ser afastado da administracdo por duas formas: pela
substituicdo ou pela destituicdo. Na destituicdo existe o carater punitivo, funciona como uma
penalidade a ele aplicada, por ndo ter cumprido com as suas obrigacfes. J& n a substituicdo
ndo existe este carater punitivo, trata-se de algo mais usual.

A destituicdo ocorrerd quando os requisitos subjetivos ndo forem cumpridos; quando
exceder qualquer dos prazos legais que forem concedidos; quando houver infragdo dos
deveres impostos;

Quando pleitear interesses opostos aos da massa. Ocorrerd a substituicdo quando
houver renlncia ao cargo; quando o homeado ndo assinar, em quarenta e oito horas, o termo
de compromisso; quando declinar da nomeacdo; quando houver renincia ao cargo; quando

falecer.
3.1.4 Prazo Prescricional

Diante das enumeras interpretacGes jurisprudenciais por Simulas do STF tornavam o
tema, prazo prescricional, polémico, assim, a Lei 11. 101/05 traz em seu art. 182 da que:
A prescri¢do dos crimes previstos nesta Lei reger-se-a pelas disposi¢des do Decreto-
Lei no 2.848, de 7 de dezembro de 1940 - C4digo Penal, comecando a correr do dia
da decretacdo da faléncia, da concessdo da recuperacao judicial ou da homologacéo
do plano de recuperacao extrajudicial. Paragrafo Gnico. A decretacdo da faléncia do

devedor interrompe a prescri¢cdo cuja contagem tenha iniciado com a concessdo da
recuperacdo judicial ou com a homologagéo do plano de recuperacdo extrajudicial.

Podemos entender que o lapso temporal prescricional é regulado pelos prazos e
regras constantes no art. 109 e seguintes do CP. A contagem se iniciaria na data do fato e, em
ndo sendo apurada, comecard a fluir do dia da decretacdo da faléncia, da concessdo da
recuperacao judicial ou da homologacéo do plano de recuperacéo extrajudicial.

Caso tenha o devedor, a principio, se beneficiado com a concessdo da recuperacéo

judicial ou de homologacdo do plano de recuperacdo extrajudicial e, posteriormente, é
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decretada sua quebra, temos dois marcos prescricionais, aquele e este como causas
interruptivas.

N&o se olvide que as demais causas interruptivas previstas no art. 117 do CP incidem
nos crimes falimentares, conforme Sumula 592 do STF, em especial o recebimento da

denuncia e a data de publicacdo da sentenca condenatdria por crime falimentar.

3.2 Processo da recuperacao

O processo da recuperagdo empresarial diz respeito a toda a sequéncia de atos
processuais, o qual a recuperacao sera submetida.

O processo de recuperacdo se divide em trés distintas fases: fase postulatéria; fase
deliberativa; fase de execucdo. Divisdo esta doutrinaria apresentada pelo doutrinador Fabio
Ulhoa Coelho em seu livro Manual de Direito Comercial, que facilita a compreensdo do
processo de recuperacao.

Segundo o autor, para recuperar uma empresa, pelo instituto da recuperacéo judicial
faz-se necessario a recuperacdo judicial dividi-se em trés fases, por ele assim explica.

Na primeira fase, postulatéria, a empresa em crise apresenta o requerimento de
beneficio, iniciando com peticéo inicial e se encerra com o despacho de mandado processar o
pedido. Assim, nesta fase € feita a peticdo inicial, onde o devedor apresenta o pedido
devidamente instruido. O juiz neste caso ira analisar o cumprimento dos requisitos, ndo sendo
de sua competéncia julgar se o devedor tem ou nédo condigdo para manter a continuidade da
atividade empresarial cabendo a ele somente observar as condicGes legais e técnicas, para
deferir o pedido. Sendo o pedido deferido, inicia- se a segunda fase do processo (fase
deliberativa).

Na segunda fase, deliberatoria, verificado o crédito discute-se e aprova-se o plano de
reorganizacdo. Aqui o plano de recuperacdo serd apresentado e discutido. Nesta fase, a
Assembléia de Credores se reline para tomar as decisdes cabiveis a recuperacdo. E nesta fase,
também que ha a verificacdo dos créditos e as possiveis habilitagcdes, finalizando-se com a
decisdo de concessdo do beneficio.

Ja na ultima fase, de execucdo, compreende na fiscalizacdo e cumprimento do plano
aprovado. Tem inicio com a concessdo do beneficio, nela, sera posto em préatica o plano de
recuperacdo, sendo necessaria fiscalizagdo dos atos praticados. Assim, finalizard& com a

execucéo do processo.
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3.2.1 Peticao inicial

A peticdo inicial devera conter os requisitos genéricos e especificos. Sdo considerados
requisitos genéricos, 0s previstos no art. 282 CPC, e 0s requisitos especificos estdo dispostos no art. 51
da lei 11.101/05, que dizem respeito aos aspectos da recuperacdo propriamente dita.

S&o requisitos genéricos, segundo a observancia do Cdédigo de Processo Civil, a indicacéo do
juizo a qual seré dirigida; nome do autor, neste caso a sociedade empresaria ou ainda, o empresario,
seguido pelas suas devidas qualificacbes; a alegacdo dos motivos da empresa estar passando por tal
crise (dos fatos); o pedido da recuperagdo propriamente dita e ainda, o valor da causa.

J& os pressupostos especificos da petigdo inicial, além de obedecerem a obrigatoriedade do
cumprimento dos requisitos do art.48, deverdo conter ainda, segundo o artigo 51 da lei 11101/05: A
exposicdo da causa da situacdo patrimonial e as razbes, a crise econdémico-financeira; Apesar de tal
exposicdo poder estar na propria peticdo na parte dos pedidos, sem que haja o prejuizo para acéo,
correto € que esta venha em peca separada, somente juntada aos autos.

Ha a exigéncia de que esta demonstracdo seja relativa aos trés Gltimos exercicios. Para que
seja feita tal demonstracdo contabil, é necessario o balanco patrimonial; a demonstragéo dos resultados
acumulados; demonstracdo do resultado, desde o ultimo exercicio social; relatério gerencial de fluxo
de caixa e de sua projecéo.

O balanco patrimonial compreende na demonstracdo contabil onde se verifica a exata
situacdo, através da apuragdo do ativo e o passivo da empresa. Considerando-se como ativo, como cita
(ALMEIDA 2007, p. 310), o conjunto de bens e de crédito que compdem o acervo do devedor.
Enquanto o passivo compreende-se no conjunto de dividas ou encargos.

A demonstracdo de resultados acumulados, que podem ser 0s lucros ou prejuizos. Devem
conter o saldo do inicio do periodo, com 0s ajustes de exercicio anteriores, e a correcdo monetaria do
saldo inicial, além das reversdes de reservas, assim como os dividendos.

A demonstracdo de resultado de exercicios tem o intuito de demonstrar os lucros e prejuizos
auferidos, deverd ter descriminado valores como a receita bruta das vendas e servicos, as dedugdes das
vendas 0s abatimentos e impostos; a receita liquida das vendas e servigos; as despesas com as vendas
financeiras; lucros e prejuizos operacionais; a participacdo de debéntures, empregados, o lucro ou o
prejuizo liquido do exercicio e 0 seu montante por a¢éo do capital social.

Ja o relatdrio gerencial de fluxo de caixa e a sua projecao, tratam-se das receitas e despesas
atribuidas ao futuro, ou seja, 0 que ainda ird integrar ao caixa, e a capacidade da empresa gerar lucros
para cobrir o aumento de capital. O fluxo de caixa é considerado um dos principais instrumentos de
analise e avaliacdo de uma empresa, proporcionando uma visdo futura dos recursos financeiros da
empresa. (ALMEIDA, 2007, p. 331).
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A peticdo inicial contera ainda a relacdo integral de todos os empregados com a descri¢do
dos nomes, das funcbes, dos salérios, os saldos salariais, assim como todas as outras obrigagdes
derivadas das obrigacGes trabalhistas que sdo devidas.

N&o devem ser incluidos nesta, aquele que atuem na empresa ou para a empresa por
contratos de direito privado, ou seja, que ndo caracterizem com empregados,em sentido estrito.
(MAMEDE, 2008 p.195)

A Certidao de inscricdo no Registro Publico de Empresas é também fundamental para a
peticdo, esta certiddo é o meio de se provar que ha o exercicio regular da atividade empresarial a mais
de dois anos, e que a empresa esta devidamente registrada, assim como exige o artigo 48 da referida
Lei;

Contera ainda a relacdo dos bens particulares dos socios controladores e administradores,
com certeza dentre todas as demonstracGes a serem feitas e dentre todos os documentos a serem
apresentados, estes sdo 0s mais polémicos. Pois muitos autores percebem tal exigéncia como no
minimo como discriminatoria e inconstitucional. A informac&o dos bens particulares é uma previsdo
legal que atenta contra a garantia fundamental dos socios controladores e dos administradores do
devedor, tornando a regra geral uma situacéo indigna. (MAMEDE, 2008, p 164).

Na verdade, ndo ha realmente motivos convincentes para que o legislador exija tal relagdo,
uma vez que o patrimdnio particular ndo se confunde como patriménio da empresa.

Entretanto, sem essa relagdo o pedido sera indeferido. O devedor devera também apresentar
os extratos bancéarios das contas do devedor e as suas aplicacGes financeiras. O intuito destes extratos é
de apurar a exata situagdo financeira da empresa, dai, a exigéncia de atualidade dos extratos.

(ALMEIDA 2007, p.332) cita, que a expressdo extratos atualizados fazem referéncias ao
tempo da distribui¢do do pedido, entretanto, o dispositivo legal ndo traz a fixacdo exata de tal prazo;
Para que a peticdo seja aceita, é necessario também as CertidGes dos Cartérios de Protestos. Atraves
destas certiddes, independente de ser positiva ou negativa, tem-se a possibilidade de observar a real
probabilidade de recuperacéo.

O fato de o devedor ter titulos protestados ndo interfere no pedido de recuperacdo, ao
contrario do que acontecia na concordata preventiva; E a relacdo de todas as a¢fes em que o devedor
figure como parte. Nesta relacdo devera conter a estimativa dos valores que estdo sendo demandados,
inclusive as de natureza trabalhista, alias, independente da natureza. Assim, o devedor instrui o seu
pedido com as devidas Certidfes dos foros. Percebe-se claramente que se trata de uma peticdo
extremante extensa e com muitos requisitos a serem cumpridos, tudo no intuito de que fique claro, a

viabilidade de recuperacdo, assim como tentar afetar as possiveis fraudes.
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3.2.2 Requisitos legais para o deferimento do processamento do pedido de recuperacdo

judicial

O art. 48 da Nova Lei de Faléncia e Recuperacdes dispbe acerca das exigéncias
necessarias a serem cumpridas para seja deferidas a recuperagdo judicial da atividade em
crise, séo elas:

Podera requerer recuperacado judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes
requisitos, cumulativamente: |1 - ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas
extintas, por sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; Il
- ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperagdo judicial; 111 -
ndo ter, hA menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de recuperagdo judicial com
base no plano especial de que trata a Se¢do V deste Capitulo; IV - ndo ter sido
condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa condenada
por qualquer dos crimes previstos nesta Lei. Paragrafo Unico. A recuperagdo judicial

também podera ser requerida pelo cbnjuge sobrevivente, herdeiros do devedor,
inventariante ou s6cio remanescente.

Conclui-se através da analise do dispositivo legal que sé possui legitimidade para
requerer a recuperacao judicial quem a tem para a faléncia.

Ou seja, somente quem estd exposto ao risco de ter a faléncia decretada pode pleitear
0 beneficio da recuperacdo judicial, como também ja acima estudado. Como é medida
destinada a preservar o devedor da faléncia, a lei s6 a defere a quem pode falir.

Saliente-se que a recuperacdo judicial s6 tem cabimento se o titular da empresa em
crise assim desejar.

O inciso Il impede que a recuperacao seja deferida ao devedor que a tenha obtido ha
menos de cinco anos, pois sugere falta de competéncia suficiente para a exploracdo da
atividade econdmica. Sendo a devedora sociedade microempresaria ou empresaria de pequeno
porte, 0 prazo se estende para oito anos.

Outro requisito apontado pela lei no inciso IV do transcrito artigo exige que o s6cio
controlador e nenhum dos administradores tenham sido condenados pela préatica de crime
falimentar, salvo posterior obtencdo de reabilitacdo, pois a lei considera que o controle ou a

administracdo da empresa.
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A palavra faléncia, derivada do latim fallere, tem a acepcdo de falha, defeito,

caréncia, omissdo; significa banco quebrado, mais apropriado para definir a faléncia

fraudulenta.

Na lingua portuguesa, utiliza-se a expressdo quebra, designando o empresario sem

dinheiro, arruinado. O Direito Falimentar é um produto historico e social, tendo suas raizes no
Direito Romano. (LOBO, 2005, p. 432)

[...] no inicio da civilizagdo romana, como, de resto, na de diversos povos
primitivos, o devedor, sujeito a uma execugdo privada de indole penal ficava a
mercé do credor, que podia dispor do seu corpo e de sua vida, eis que a obrigacao
era um vinculo estritamente pessoal, direito contra e sobre o devedor.

(BUZAID 2005, p.238) tece as seguintes consideragoes:

Confessada a divida, ou julgada a acdo, cabia a execucdo trinta dias depois, sendo
concedido esse prazo a fim de o devedor poder pagar o débito. Se este ndo fizesse
solvido, 0 exeqliente lancava maos sobre o devedor e o conduzia a juizo. Se o
executado ndo satisfizesse o julgado e ninguém comparecesse para afiancé-lo, o
exequente o levava consigo, amarrando-o com uma corda ou algemando-lhe os pés.
A pessoa do devedor era adjudicada ao credor e reduzida a carcere privado durante
sessenta dias. Se o devedor ndo se mantivesse a sua custa, o credor lhe daria
diariamente algumas libras de pdo. Durante a prisdo era levado a trés feiras
sucessivas e ai apregoado o crédito. Se ninguém o solvesse, era aplicado ao devedor
a pena capital, podendo o exequente mata-lo ou vendé-lo trans Tiberim. Havendo
pluralidade de credores, podia o executado na terceira feira ser retalhado, se fosse
cortado a mais ou menos, isso ndo seria fraude.

Atualmente, atendendo aos principios de conteddo econémico e a funcdo social da

empresa, a concepgdo que devemos ter do direito concursal é o de recuperar e reorganizar a

empresa em estado de insolvéncia, permitindo sua reintegracdo no mercado, quando isto se

tornar viavel, ou liquidando-a, para que possa ceder lugar a outras empresas em melhores

condigdes.

3.4 Credores

Participacdo dos credores e Assembléia Geral, segundo o art. 58 da Lei Falimentar,

uma vez cumpridas todas as exigéncias legais, 0 juiz concedera a recuperacao judicial do

devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecdo de credores ou tenha sido aprovado pela

assembléia geral de credores.
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Se o plano apresentado pelo devedor sofrer, no prazo estabelecido em lei, alguma
objecdo, o juiz ndo deferira a recuperacdo de imediato, devendo-se adotar medidas, como a
convocacdo da Assembléia Geral para deliberar sobre o plano de recuperacao.

Se o plano for consistente, conforme o laudo apresentado, e possibilitar mecanismos
eficientes para a recuperagdo, certamente contara com a aprovacdo dos credores que se
sacrificardo para salvar o empreendimento. Portanto, a concordéancia dos credores é
necessaria, pois sao eles que avaliardo a viabilidade do plano e sua capacidade de reorganizar
a empresa, salvando seus créditos.

A Assembléia Geral de Credores é um dos 6rgdos da recuperacao judicial, criado
quando os credores sdo chamados para mostrar e defender seus interesses. Conforme o art. 35,
este 6rgdo possui como atribuicdes, quanto a recuperacdo judicial, a aprovacao, rejeicdo ou
modificacdo do plano de recuperacdo judicial apresentado pelo devedor; a constituicdo do
Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substituicdo; deliberagdo sobre o
pedido de desisténcia do devedor; o nome do administrador judicial, quando o devedor se
afastar, bem como qualquer outra matéria que possa afetar o interesse dos credores.

As mais importantes questdes referentes ao processo de recuperacdo judicial sdo de
competéncia da Assembléia Geral dos Credores, ndo podendo ser processada sem a atuacao
desse colegiado. O poder da assembléia geral ndo é decisério, ndo se sobrepondo ao
jurisdicional. Pois, por conta do funcionamento da assembléia, principalmente se houver
grande namero de credores, os litigios seriam interminaveis, ja que na assembléia de credores
busca-se a protecdo de interesses individuais.

Com o advento da Lei 11.101/2005, o credor deixou de ser um simples agente
passivo, passando a atuar intensamente e de maneira permanente, durante todo o processo de
recuperacdo, através do Comité de Credores ou da Assembléia Geral de credores. O juiz
podera deferir o pedido de recuperacdo com base em plano que ndo obteve aprovacdo pela
Assembléia Geral de Credores, desde que esse plano de recuperacdo seja aprovado com
macico apoio dos credores.

Embora o plano ndo tenha alcangado o quorum qualificado de deliberagdo na
assembléia, ele obteve de forma cumulativa: o voto a favor de credores que representam mais
da metade do valor de todos os créditos presentes, independentemente das classes de seus
titulares; aprovacao pela maioria das classes ou por uma, se apenas duas votam; na classe que
0 houver rejeitado, o voto favoravel de mais de um tergo dos credores, computados na forma

dos paragrafos 1° e 2°, do art. 45.



26

Destaque-se que a recuperacao judicial somente podera ser deferida na forma citada
se 0 plano ndo implicar em tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver
rejeitado. O juiz tera discricionariedade relativa para decidir se aprova ou ndo o plano, se
atendidos os requisitos legais previstos nos paragrafos 1° e 2°, do art. 58 da Lei 11.101/05, ja
que se ndo atendidas as condicdes previstas, o0 juiz decretard a faléncia do devedor, pois 0s
planos discutidos ndo foram aprovados. Portanto, sera concedida a recuperacao judicial caso o
plano ndo tenha sofrido objecdo. Poderad o juiz deferir a recuperacdo judicial desde que o
plano apresente todos os requisitos exigidos pela nova Lei de Faléncias n° 11.101/05:

Art. 58. | - 0 voto favoréavel de credores que representem mais da metade do valor de
todos os créditos presentes & assembléia, independentemente de classes; Il - a
aprovacdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou,
caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacdo de pelo
menos 1 (uma) delas; I11 - na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais

de 1/3 (um terco) dos credores, computados na forma dos §§ 10 e 20 do art. 45 desta
Lei.
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4 RECUPERACAO EMPRESARIAL

A Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, Lei de Recuperacdo de Empresas,
modificou a disciplina juridica aplicavel as empresas em dificuldade, substituindo o Decreto-
Lei n°®7.661 de 21 de junho de 1945, a antiga Lei de Faléncias e Concordatas.

A Lei de Recuperacdo de Empresas, depois de uma longa tramitacdo, foi promulgada
e publicada trazendo como principais inovacGes o tratamento atribuido a sociedade
empresaria e ao empresario em dificuldade econémica financeira, mas com possibilidade de
recuperacdo, introduzindo os procedimentos de recuperacdo judicial e de recuperacdo
extrajudicial das empresas.

O regime falimentar continua sendo destinado ao empresario insolvente sem

possibilidade de recuperacéo e tendera a cessacdo da sua atividade.

4.1 Modalidades

A Lei de Recuperacdo de Empresas traz as disposi¢Oes aplicaveis a recuperacao
judicial, extrajudicial e a faléncia, basicamente quando disciplina o administrador judicial, o
comité de credores e a assembléia de credores. Na seqliéncia, apresenta algumas normas
especificas sobre recuperacdo judicial, especificamente sobre o plano de recuperacdo, outras
sobre faléncias — arrecadacdo, alienacdo dos bens e pagamentos — e sobre recuperagdo
extrajudicial. Em seus 201 artigos trazem ainda disposi¢cdes penais e finais, aplicaveis as trés
modalidades.

4.1.1 Extrajudicial

A Lei 11.101/2005 inova com a criacdo do instituto da Recuperacdo Extrajudicial de
Empresas. Neste modelo, o devedor pode selecionar e convocar seus credores para a
apresentacdo do plano de recuperagdo extrajudicial, a fim de conferir-lne maior seguranca
juridica.

Sua homologacédo perante o Poder Judiciario somente se efetivard apds a oitiva dos
credores ndo signatarios e da verificacdo das clausulas constantes do plano de recuperagédo, no
intuito de n&o prejudicar nenhum credor.

Desta forma, reduz-se a possibilidade de que a maior liberdade concedida na

recuperacdo extrajudicial abra margem a fraude por parte do devedor e de alguns credores.
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O artigo 161 da nova legislacédo preceitua que o devedor que preencher os requisitos
do art. 48 da Lei podera propor e negociar com credores planos de recuperacgdo extrajudicial.

Séo eles:

-exercer regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes
requisitos, cumulativamente:

-ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

-ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacdo judicial,
-ndo ter, ha menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de recuperacdo judicial

-ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Note que sdo0 0S mesmos requisitos necessarios para a recuperacdo judicial.
N&o se aplica este instituto aos titulares de créditos de natureza tributaria, derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, assim como aqueles previstos
nos artigos 49, § 30, e 86, inciso Il do caput, da Lei 11.101/2005.

O devedor ndo podera requerer a homologacdo de plano extrajudicial, se estiver
pendente pedido de recuperacdo judicial ou se houver obtido recuperacdo judicial ou
homologacdo de outro plano de recuperacdo extrajudicial ha menos de 2 (dois) anos.

O pedido de homologacdo do plano de recuperacdo extrajudicial ndo acarretara
suspensdo de direitos, acdes ou execucdes, nem a impossibilidade do pedido de decretacdo de
faléncia pelos credores ndo sujeitos ao plano de recuperagdo extrajudicial.
Ap0s a distribuicdo do pedido de homologacdo, os credores nao poderdo desistir da adesdo ao
plano, salvo com a anuéncia expressa dos demais signatarios. A sentenca de homologacédo do
plano de recuperacédo extrajudicial constituird titulo executivo judicial.

O devedor podera requerer a homologacdo em juizo do plano de recuperagéo
extrajudicial, juntando sua justificativa e 0 documento que contenha seus termos e condicdes,
com as assinaturas dos credores que a ele aderiram.

O devedor podera, também, requerer a homologagdo de plano de recuperacéo
extrajudicial que obriga a todos os credores por ele abrangidos, desde que assinado por
credores que representem mais de 3/5 (trés quintos) de todos os créditos de cada espécie por
ele abrangidos.

Na alienagdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua
substituicdo somente serdo admitidas mediante a aprovacdo expressa do credor titular da

respectiva garantia.
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Para a homologacdo do plano, além dos documentos previstos no caput do art. 162
da Lei 11.101/2005, o devedor devera juntar: exposi¢cdo da situacdo patrimonial do devedor; e
as demonstracOes contabeis relativas ao Ultimo exercicio social e as levantadas especialmente
para instruir o pedido, na forma do inciso Il do caput do art. 51 desta Lei; e os documentos
gue comprovem 0s poderes dos subscritores para novar ou transigir, relagdo nominal completa
dos credores, com a indicagdo do endereco de cada um, a natureza, a classificacdo e o valor
atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a
indicacao dos registros contabeis de cada transacdo pendente.

Recebido o pedido de homologacdo do plano de recuperagdo extrajudicial previsto
nos artigos 162 e 163 da Lei, 0 juiz ordenard a publicacdo de edital no 6rgdo oficial e em
jornal de grande circulacdo nacional ou das localidades da sede e das filiais do devedor,
convocando todos os credores do devedor para apresentacdo de suas impugnacdes ao plano de
recuperacao extrajudicial, observado o § 30 do artigo 164.

Os credores terdo prazo de 30 (trinta) dias, contado da publicacdo do edital, para
impugnarem o plano, juntando a prova de seu crédito.

Para opor-se, em sua manifestacdo, a homologacédo do plano, os credores somente
poderdo alegar: ndo preenchimento do percentual minimo previsto no caput do art. 163 da
Lei; pratica de qualquer dos atos previstos no inciso Il do art. 94 ou do art. 130 da Lei, ou
descumprimento de requisito previsto na Lei; descumprimento de qualquer outra exigéncia
legal. Sendo apresentada impugnacao, sera aberto prazo de 5 (cinco) dias para que o devedor
sobre ela se manifeste. Da sentenca cabe apelacdo sem efeito suspensivo.

Caso o0 plano seja rejeitado, devolve-se aos credores signatarios o direito de exigir
seus créditos nas condicdes originais. O plano de recuperacdo extrajudicial produz efeitos
apos sua homologacéo judicial. O disposto acerca do plano de recuperacéo extrajudicial ndo
implica impossibilidade de realizagdo de outras modalidades de acordo privado entre o

devedor e seus credores.

4.1.2 Judicial

Explica o Desembargador Manuel Saramago que a legislagcdo revogada previa o
instituto da concordata, que era um direito do comerciante honesto, que atendesse a
determinadas condicdes e que passasse por uma dificil situacdo econémico-financeira.

Com o decorrer do tempo, tal instituto deixou de atender as suas finalidades, quais

sejam a recuperagdo do devedor comerciante e, em consequéncia, a preservacdo do
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empreendimento, porquanto as exigéncias impostas pela legislagdo inviabilizavam o éxito do
concordatario, tais como: somente os créditos quirografarios ficavam sujeitos a concordata;
inexisténcia de protesto; a excessiva carga tributaria, etc. Tornou-se, pois, muito mais um
instrumento para burlar a lei de faléncia do que para recuperar a empresa.

A legislacdo atual instituiu a recuperagdo da empresa, podendo ser judicial ou
extrajudicial. Tratam da recuperacdo judicial os artigos 47/72. Dispositivo inovador e de
importancia e o artigo 49, em que restou determinado que todos os créditos existentes na data
do pedido estdo sujeitos a recuperacdo judicial, ainda que ndo vencidos. As condic¢des para 0
requerimento da recuperacao judicial estdo estabelecidas nos incisos do artigo 48.

Os meios pelos quais poderd o devedor empresario recuperar judicialmente a sua
empresa estdo enumerados, exemplificativamente, no artigo 50, isto e, outros ndo elencados
no indigitado dispositivo poderdo ser manejados, desde que nao sirvam de subterfugio para a
burla da lei.

O artigo 51 disciplina a instrucdo da peticéo inicial da recuperacéo judicial, fase em
que devera o requerente comprovar gque esta revestida das condicdes exigidas pelo artigo 48.
Satisfeitas as condicGes e instruida a peticdo como determinado pelo artigo 51, sera, com base
no artigo 52, deferido o processamento da recuperacdo judicial, cuja decisdo terd ampla
publicidade, suspendera o prazo prescricional, ocasido em que sera nomeado o administrador
judicial; as acBes ou execucdes contra o devedor serdo suspensas, na forma da referida Lei.

A qualquer tempo, os credores poderdo requerer a convocacao de assembléia geral
para a constituicdo do comité de credores. O plano de recuperacdo sera apresentado pelo
devedor em juizo no prazo de 60 (sessenta) dias da decisdo que deferir o processamento da
recuperacdo judicial, consoante os incisos do artigo 53, sob pena da convolacdo em faléncia.
Tal plano sera publicado por edital e sera objeto de manifestacdo de eventuais objeces.

O prazo maximo para a recuperagdo serd de um ano para os credores trabalhistas e
por acidente do trabalho. Em ndo havendo objecdo ao plano apresentado pelo devedor e
apresentado as quitacOes fiscais, sera deferida a recuperacdo judicial.

Se houver objecdo por um dos credores, por determinacédo judicial sera convocada a
assembléia geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacdo, que podera sofrer
alteracdes, com a expressa concordancia do devedor, de modo que ndo impliquem diminuicao
dos direitos dos credores ausentes, conforme o disposto no artigo 45.

A recuperacdo podera ser deferida mesmo com a objecdo da assembléia geral, na
forma do artigo 45 e do § 10 do artigo 58. Reitero aqui 0 meu entendimento no que respeita a

validade das deliberacdes da assembléia geral, as quais poderdo ser revistas pelo juiz, desde
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que elas ndo observem a lei e ou seus principios inspiradores. Efeito do deferimento da
recuperacdo judicial e a novacdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos
o0s credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias.

Ficara o devedor sob o estado de recuperacdo judicial ate cumprir todas as
obrigagdes previstas no plano que se vencerem ate 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperacdo. Caso ndo cumpra as obrigaces na forma prevista no plano de recuperacéo,
podera ser decretada a faléncia.

Apos o periodo de 2(dois) anos previsto no artigo 61, ndo cumpridas as obrigacfes
pelo devedor, podera o credor requerer a execucdo especifica ou a faléncia. Por uma
interpretacdo sistematica dos artigos 61 e 62, conclui-se que o estado de recuperacao judicial
tera a duracdo de 2 (dois) anos.

Cumpridas as obrigacGes pelo devedor, sera encerrada por sentenca a recuperacao,
com a determinacdo de prestacdo de contas pelo administrador judicial, apos a apresentacao
de relatorio circunstanciado, e dissolvido o comité de credores. Os artigos 70/72 estabelecem

o plano de recuperacdo judicial para microempresa e empresa de pequeno porte.

4.1.2.1 Processo

O processamento da recuperacdo diz respeito a toda a sequiéncia de atos processuais,
aos quais a recuperacado sera submetida. O processo de recuperagdo se divide em trés distintas
fases: fase postulatoria; fase deliberativa; fase de execucdo. Esta é uma divisdo doutrinaria
apresentada por (COELHO 2007), que em muito facilita a compreensdo do processo de
recuperacao.

A fase postulatoria € a fase do pedido, iniciando-se com a peticdo inicial e
finalizando com o despacho judicial em que o pedido é deferido. Assim, nesta fase é feita a
peticdo inicial, onde o devedor apresenta o0 pedido devidamente instruido. O juiz neste caso
ird analisar o cumprimento dos requisitos, ndo sendo de sua competéncia julgar se o devedor
tem ou ndo condigOes para manter a continuidade da atividade empresarial cabendo a ele
somente observarem as condicOes legais e técnicas, para deferir o pedido.

Sendo o pedido deferido, inicia- se a segunda fase do processo (fase deliberativa).
Esta é a fase em que o plano de recuperacdo serd apresentado e discutido. Nesta fase, a
Assembléia de credores se reline para tomar as decisdes cabiveis a recuperagio. E nesta fase,
também que ha a verificacdo dos créditos e as possiveis habilitac6es, finalizando-se com a

decisdo de concessdo do beneficio.
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A fase da execucdo tem inicio com a concessdo do beneficio, nela, sera posto em
pratica o plano de recuperacdo, sendo necessaria fiscalizacdo dos atos praticados. Assim,

finalizara com a execucgéo do processo.

4.1.2.2 Meios

O artigo 50 da lei de recuperacdo vem estabelecer de forma exemplificativa os meios
de recuperacdo disponiveis ao devedor. Ou seja, outros meios poderdo ser adotados pelo
devedor para a recuperacdo, desde que haja o0 consenso entre o devedor e os credores. Um dos
meios apresentados pela lei € a concessdo de prazos e de condi¢Bes especiais para 0
pagamento das obrigagdes tanto vencidas como vincendas.

De acordo com o autor, (ALMEIDA 2007), aplica-se analogicamente o art. 61 da
referida para o estabelecimento deste prazo, uma vez que ndao h& nenhuma referéncia
propriamente dita a0 mesmo.

Assim sendo, adotar-se-a o prazo de dois anos contados apds a decisdo de concessao
da recuperacdo, excetuando-se 0s casos previstos em lei, como no caso do artigo 54 que prevé
um prazo menor para os creditos de natureza trabalhista ou ainda decorrentes de acidente de
trabalho.

Outro meio que podera ser adotado pelo devedor, é a cisdo, a incorporacdo, ou a
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de quotas. Sendo
estas formas de se reorganizar a estrutura fundamental das sociedades, assim, este meio de
recuperacdo trata em especifico das sociedades empresarias, sobre todas aquelas que atribuem
a crise econémico financeira a estruturacdo da empresa.

O devedor poderd também optar por substituir total ou parcialmente o0s
administradores ou ainda modificar os 6rgdos administrativos. No intuito inclusive de
remodelar a empresa, reestruturando-a, de modo que esta apresente maiores possibilidades
para sua recuperacdo. Sabe-se que a figura do administrador é essencial & empresa, assim
tanto o sucesso como a decadéncia da empresa, geralmente € atribuida a ele.

A venda parcial de bens é outro meio de recuperacdo apresentado pelo artigo 50,
entretanto, com certos limites, principalmente por dizer respeito ao interesse de credores.
(ALMEIDA, 2007, p.318)

A venda parcial de bens moveis ou imdveis, obviamente com o consentimento dos

credores, é forma usual para angariar recursos de molde a assegurar a recuperagao
da empresa.
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Ainda existem possibilidades de como o aumento do capital social, que podera ser
feita de varias maneiras, dentre elas as criacGes de quotas sociais; 0 trespasse ou arrendamento
do estabelecimento; a reducdo salarial, compensacdo de horarios e de reducdo de jornada,
mediante acordo ou convencéo coletiva. Neste caso, € importante fazer uma ressalva de que
tais reducdes ndo ferem a Constituicéo, pois se ddo através de acordo coletivo, o que legitima
a deciséo.

Também, constitui um meio de recuperacao a dagdo em pagamento, ou a novacgao de
dividas; a Constituicdo de sociedade de credores; a equalizacdo de encargos financeiros;
usufruto da empresa; administragdo compartilhada; emissdo de valores mobiliarios; e a
constituicdo da sociedade de propdsito especifica para adjudicar, em pagamento dos créditos o
ativo do devedor. Como foi dito anteriormente, esses meios tratam na verdade de sugestdes
para o devedor, uma vez que este rol ndo € taxativo.

Assim, o devedor devera analisar cuidadosamente a situacdo real da empresa, e
assim, de acordo com o caso aplicar o que lhe é mais conveniente. (COELHO 2011, p.132)

Como se trata de lista exemplificativa, outros meios de recuperacdo da empresa em
crise podem ser examinados e considerados no plano de recuperacdo. Normalmente,
alids, os planos deverdo combinar dois ou mais meios, tendo em vista a
complexidade que cerca as recuperagdes empresariais. concessdo de prazos e
condicBes especiais para pagamento das obrigacBes vencidas ou vincendas cisdo,
incorporagdo, fusdo ou transformagdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria
integral, ou cessdo de cotas ou acles; substituicdo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagdo de seus 6rgdos administrativos;aumento
de capital social; trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a

sociedade constituida pelos proprios empregados; constituicdo de sociedade de
credores;venda parcial dos bens.

4.1.2.3 Planos de recuperacao

A Lei 11.101/05, nova Lei de Faléncia e Recuperagdo de Empresas, determina, em
seu artigo 53, o plano de recuperagdo judicial ou de reorganizacdo da empresa, o qual
representa uma peca indispensavel a superacao da crise.

E nele que serdo estabelecidos e apresentados argumentos que convengam tanto o
juiz quanto os credores da viabilidade do procedimento. Constitui a mais importante peca do
processo de recuperacdo judicial, dependendo exclusivamente dele a realizagédo ou néo dos
objetivos visados pelo instituto, quais sejam a preservacdo da atividade econbémica e 0
cumprimento da sua funcéo social.

Se o plano é consistente, ha chances de a empresa se reorganizar e superar a crise em

que se encontra. Um bom plano de recuperacdo ndo é, por si sO, garantia efetiva de
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reestruturacdo da empresa. Fatores macroecondmicos globais ou nacionais, agravamento da
concorréncia no segmento de mercado em causa ou mesmo impericia na sua execugdo podem
comprometer o reerguimento pretendido. Mas um plano ruim é garantia absoluta de fracasso.
Vejamos a redacédo legal:
Art. 53. O plano de recuperacédo serad apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia, e
devera conter: | - discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; Il - demonstracdo de sua
viabilidade econdmica; e 11 - laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada. Pardgrafo Unico. O juiz ordenard a publicacdo de edital contendo

aviso aos credores sobre o recebimento do plano de recuperacéo e fixando o prazo
para a manifestagdo de eventuais objecdes, observado o art. 55 desta Lei.

O plano de recuperacdo deve indicar minuciosamente e motivadamente 0s meios
pelos quais o devedor devera superar as dificuldades que enfrenta. A consisténcia econdmica
do plano estd umbilicalmente relacionada ao adequado diagnostico das razdes da crise e de
sua natureza (econdmica, financeira ou patrimonial) e a adequacdo dos remédios apontados
para o caso.

Deve vir instruido com dois laudos assinados por contador ou empresa especializada:
0 de avaliacdo patrimonial e o econémico-financeiro. O primeiro diz respeito aos bens do
devedor que compde o ativo indicado especificamente para a ocasido, devendo abranger nao
somente 0s bens mdveis e imGveis como eventuais direitos suscetiveis de apropriacdo contabil
ou alienacdo (marcas, patentes etc.). O segundo € relacionado ao potencial de geracdo de
negocios da empresa em crise. No artigo subsequente, encontram-se restricdes ao plano
apresentado pelo devedor, no tocante a alteracdo das obrigacfes da beneficiaria:

Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderé prever prazo superior a 1 (um)
ano para pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes
de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacdo judicial.
Parégrafo Unico. O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias
para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos

créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao
pedido de recuperacao judicial.

4.1.2.4 Planos alternativos

O plano alternativo de recuperacdo judicial pode ser apresentado por qualquer credor
em duas situagdes distintas: na ocasido de se opor ao plano apresentado pelo devedor ou na
Assembléia dos Credores. Se a Assembléia de Credores houver constituido Comité de
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Credores, este também sera legitimado para sugerir plano alternativo de recuperacdo, bem
como o administrador judicial.

Apesar de ndo estar disposto em lei, é razodvel que o plano alternativo obedeca os
mesmaos requisitos exigidos pelo plano do devedor, isto é, deve cumprir 0 que determina o art.
53, abordando os mesmos topicos e, se houver, mostrar criticas aos laudos apresentados pelo
devedor.

O novo plano ndo precisa ter novos laudos, ja que as informagdes disponibilizadas
talvez ndo sejam suficientes para a elaboracdo de um laudo consistente. Outro pressuposto
que deve ser observado é a necessidade de ser aprovado previamente pelo devedor e, para que
possa ser votado em Assembléia, ndo poder implicar apenas em reducdo de direitos dos
credores ndo presentes. O plano de recuperacdo de uma empresa devera ser apresentado em
um prazo improrrogavel de 60 (sessenta dias), que serdo contados a partir da data de
deferimento do pedido de recuperacdo. A apresentacdo deverd ser feita pelo devedor, em
conformidade com o artigo 53 da lei de Recuperagéo Judicial:

Art. 53. O plano de recuperagdo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia, e
deverd conter: | — discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art.50 desta Lei, e seu resumo; Il — demonstracdo de sua
viabilidade econdmica; e 11l — laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens
ativo do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada. Paragrafo Unico. O juiz ordenard a publicacdo de edital contendo
aviso aos credores sobre o recebimento do plano de recuperacéo e fixando o prazo
para a manifestagdo de eventuais objecOes, observando o art. 55 desta Lei.

Em suma, é um projeto que sera apresentado discorrendo 0s meios que serdo
aplicados para a superacdo da crise. Desta forma, destaca-se entre todos os elementos da
Recuperagdo em decorréncia da sua relevante importancia para tal processo. E o que ressalta
(COELHO 2011, p.158):

Note-se um bom plano de recuperagdo ndo é, por si sO, garantia absoluta de
reerguimento da empresa em crise. Fatores macroecondmicos globais ou nacionais,
acirramento da concorréncia no segmento de mercado em causa ou impericia na sua

execugdo podem comprometer a recuperacdo pretendida. Mas um plano ruim é
garantia absoluta de fracasso de recuperacéo judicial.

Ainda no artigo 53 da referida lei, tem-se a relagdo dos itens que deverdo estar
cotidiano plano de recuperacdo. Para que se cumpra o artigo 53, I, que trata da
pormenorizacdo do plano. E necessario que o devedor explique detalhadamente o que

pretende fazer, e quais 0os meios de recuperagdo que serdo utilizados para findar a crise,



36

demonstrando a viabilidade da recuperagéo, a fim de que o plano possa inspirar a confianca
dos credores, que movidos pelo otimismo possam deliberar em favor do plano. (MAMEDE
2008, p.210-211) traz:

Todavia, importa em observar, a esta altura, que a discriminacdo do meio ou meios a
serem adotados é o cerne da recuperacdo, vale dizer, é a sua parte essencial, seu
elemento mais importante. Conseqiientemente, ndo atende ao art. 53, I, a simples
mengao ou mera nomeagdo do meio ou meios que sdo propostos para a superagao da
crise econdmica financeira a empresa.

Com o mesmo posicionamento explica (COELHO 2011, p.158):

A consisténcia econdmica do plano esta diretamente relacionada ao adéqua do
diagnostico das razdes da crise e de sua natureza (se econdmica, financeira ou
patrimonial) e a adequacdo dos remédios indicados para o caso. Os 6rgdos da
recuperacdo judicial, inclusive o juiz e o promotor de justica, devem ter particular
preocupacdo em que se alcance um plano viavel e tecnicamente consistente, para
que todos os esforgos investidos, gastos realizados e providéncias adotadas se
justifiquem, para que a perda de tempo e recursos caros a sociedade brasileira ndo
frustre as expectativas de reerguimento da atividade econdmica em foco.

J& para que se possa suprir a exigéncia do inciso Il, que trata da demonstracdo da
viabilidade econémica, que deve ser analisada pelo judiciario, € necessario que o devedor
consiga demonstrar a real possibilidade da recuperacao, através de apontamentos de fatores
positivos que contribuirdo para a solu¢do dos problemas enfrentados. (MAMEDE, 2008,
p.211).

[...] a demonstracdo da viabilidade econdmica da proposta de plano de recuperacéo é
um exercicio de projecao otimista: o devedor (empresario ou sociedade empresaria)
argumentara favoravelmente a sua proposta, procurando fazer projecdes sobre o que
foi projetado, e assim provar que se pode, por aquela via, chegar a superacdo da
crise econdmico-financeiras da empresa.

O inciso Ill, do referido artigo exige a apresentacdo de laudos tanto econdmico
financeiro quanto de avaliacdo dos bens ativos do devedor. Entretanto, ndo séo legalmente
especificados os dados que deverdo estar contidos nestes laudos. (MAMEDE 2008, p. 218)
“cabe a doutrina assim como a jurisprudéncia, explorar o conceito, e assim definir o seu
alcance, o contetido, deste laudo”. O paragrafo Unico do art. 53 diz que depois de recebido o
plano de recuperagdo, pelo juiz, ele determinard a publicacdo do edital, tornando publico o
recebimento do plano de recuperacdo, e ainda fixando o prazo para as eventuais objecoes.
Qualquer credor podera opor-se ao plano de recuperacdo segundo o que esta descrito no art.
55 da Lei 11101/05:
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Art 55. Qualquer credor poderd manifestar ao juiz sua objecdo ao plano de
recuperacdo judicial no prazo de 30 (trinta dias) contado da publicacdo da relacéo de
credores de que trata o § 2° do art. 7° desta Lei. Paragrafo Gnico. Caso na data da
publicacdo da relacdo de que trata o caput deste artigo, ndo tenha sido publicado o
aviso previsto no artigo, 53 paragrafo Unico desta Lei, contar-se-a4 da publicagdo

deste o prazo para as objecoes.

O artigo acima descrito prevé duas formas de contagem do prazo, como cita Mamede
“a regra ¢ um pouco confusa”, pois na primeira hip6tese o prazo inicia-se com a publicagdo de
relacdo de credores, depois da verificacdo dos créditos; ja na segunda possibilidade, o prazo
inicia-se com a publicacdo do edital que comunica o recebimento do plano de recuperacao.

Poderdo ocorrer casos em que foi publicada a relacdo de credores e ainda nao se tem
0 plano de recuperacéo, inexistindo entdo a possibilidade de o credor opor-se ao mesmo, 0
que o prejudicando.

Ou ainda, a possibilidade de ser publicado o recebimento da recuperacdo judicial sem
que tenha sido publicada a relacéo de credores.

Para o credor existe a possibilidade de analise dos documentos que compde 0s autos,
visando dar uma maior possibilidade de conhecimento real da situacdo da empresa, podendo
ele observar os pontos descritos no plano pessoalmente ou por um preposto, garantindo-lhe
maiores informacdes para que sua decisdo (opor-se ao plano ou ndo) seja um pouco mais
segura. Existindo ainda a possibilidade de requerimento de informacdes ao administrador
judicial. E o que cita (MAMEDE 2008, p.220):

Obviamente, o direito de objetar-se ao plano de recuperagdo apresentado pelo
devedor implica, como faculdade cogente, o direito de examinar 0s autos,
designadamente os documentos que acompanharam a inicial da acdo pedido a
recuperacdo judicial da empresa e 0s documentos que instruiram o plano [...].

O autor (COELHO, 2011, p. 117) estabelece varias criticas em relagdo ao assunto,
principalmente ao fato da lei s6 deixar duas op¢des ao credor: ou aprova o plano para que haja
a recuperacao ou sera decretada a faléncia. Assim ndo ha aos credores muitas opcOes. Desta

forma cita que:

O modelo brasileiro de recuperagdo judicial é vulneravel por que, ao manter a
vinculagdo entre o indeferimento do beneficio e de decretacdo de faléncia, cria o
ambiente propicio ao nascimento da “industria da recuperagdo judicial”. O credor na
Assembléia em que estiver em votacdo o plano de Recuperacdo tendera a aprovar
qualquer rabisco malfeito, porque se ndo o fizer, 0 juiz terd que decretar a faléncia
do devedor.
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De qualquer forma, é importante ressaltar o poder dos credores, pois caso nao seja
interessante o plano de recuperacdo, todos tem o poder de exercer veto cabendo-lhes tal
deciséo.

Assim, como sO o devedor tem a legitimidade para requerer a recuperacdo. SO 0S
credores tem o direito de decidir se a aceitam ou néo.

Como ja foi mostrada anteriormente, a lei tenta de varias formas proporcionar ao
credor 0s meios necessarios para obtencdo de informacdes. Ou seja, cabe a ele o interesse de

conhecer ou ndo sobre o que esta decidindo.

4.2 Deferimento

Depois de preenchido todos os requisitos da peticdo inicial, e deferido o pedido pelo
juiz, iniciar-se-4 a fase deliberativa do processo.

Mas caso a peti¢cdo ndo cumpra os requisitos, 24 aplicar-se-4 o artigo 284 do CPC,
onde o juiz determinard um prazo de dez dias para que ela possa ser completada.

Logo, ndo poderad haver a extin¢do do processo, alegando a deficiéncia da peticao
sem que antes seja concedido o prazo determinado pelo CPC. “Ofende 0 art.284 do CPC, o
acordao que declara extinto o processo, por deficiéncia da peticdo inicial, sem dar ao autor
oportunidade de para suprir a falha”. (STJ, REsp 114.092- SP, Rel. Min. Humberto Gomes de
Barros).

No mesmo ato em que o juiz deferir o processamento da recuperacao, ele também
determinard que sejam tomadas as providéncias do artigo 52 da lei 11101/05, que
compreendem em:

A nomeacdo do administrador judicial — esta nomeagdo obedecerd aos termos do
artigo 21 da referida lei. Determinara a dispensa da apresentacéo de certiddes negativas para
que o devedor exerca suas atividades, exceto para a contratacdo com o Poder Publico ou ainda
para receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios — essa dispensa de certiddes é uma
obrigacdo do juiz, através dela manifesta-se a permissdo do prosseguimento das atividades.

Ordenara a suspensdo da todas as acOes ou execucdes contra o devedor, exceto
aquelas previstas pela lei — essa suspensdo trata-se de outro dever do juiz e ndo de uma
faculdade. Todavia, é valido ressaltar que esta suspensdo ndo atingira todas as acdes, excetua-
se, por exemplo, aqueles créditos que ndo sdo aceitos no juizo, recuperagdo. Essa suspensao

tem um prazo improrrogavel de 180 dias.
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Determinaré ao devedor a apresentacdo das contas demonstrativas mensais enquanto
perdurar a recuperacdo judicial, sob pena de destituicdo de seus administradores. O texto legal
ndo define 0 que vem a serem essas contas demonstrativas mensais.

Entretanto, percebe-se que o intuito do legislador é o de promover a garantia dos
interessados nesta Recuperacdo, buscando formas para que se possa ter o conhecimento de
como 0s negdcios da atividade empresarial sdo conduzidos, dai a possibilidade da aplicacdo
de pena ao administrador, responsavel por tal demonstracao.

Ordenara a intimagdo do Ministério Pablico e a comunicacdo por cartas as Fazendas
Publicas Federais e de todos os Estados e Municipios em que o devedor tiver estabelecimento.
Ha& de se atentar a essa questdo, pois caso ndo haja a intimac¢do do Ministério Publico e caso
ndo haja a comunicacdo as Fazendas Publicas, e isso cause danos concretos aos credores ou
ainda aos devedores, implicara na nulidade do processo.

O formalismo aqui cede & esséncia: de nada adianta retornar o processo a fase em
que o ministério Publico ndo foi, embora devesse ser intimado para, ap6s intima-lo
regularmente, descobrir que nada tem a requerer ou obstar. O mesmo se diga em relacdo a
comunicacdo as Fazendas Publicas. (MAMEDE, 2008, p.208)

Ainda, no mesmo instrumento judicial, conforme o art.52 §1° o juiz ordenara a
expedi¢do de edital, para a publicacdo em drgdo oficial, que devera conter o resumo
do pedido do devedor e da decisdo que defere o processamento da recuperacao
judicial; a relacdo nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado e a
classificacdo de cada crédito; a adverténcia acerca dos prazos para a habilitacdo dos
créditos, para que os credores apresentem obje¢do ao plano de recuperacéo judicial
apresentado pelo devedor.

A sentenca é o0 ato que pGe fim ao processo de recuperacao judicial. Dar-se-a depois
de compridas as obrigacOes vencidas no prazo de dois anos, como estabelecido pelo artigo 61
da Lei 11.101/05, conforme estudado anteriormente.

A sentenca devera ser nos moldes do artigo 63 desta lei, onde o juiz devera
determinar o pagamento dos saldos de honorarios ao administrador judicial; a apuracdo do
saldo das custas judiciais a serem recolhidas; a apresentacdo de relatorio circunstanciado do
administrador judicial, sendo estabelecido o prazo maximo de 15 dias; a exoneragdo do
administrador judicial assim como a dissolu¢do do comité de credores; a comunicagdo ao
Registro Publico de Empresas para as providéncias cabiveis.

O artigo faz uma ressalva em relacdo ao pagamento do administrador, estabelecendo

que tal pagamento so sera feito depois da prestacao de contas, que devera ser feita no prazo de
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30 dias, e depois da aprovacao do relatorio circunstanciado sobre a execucdo do plano de 36
recuperacdo pelo devedor.

Desta forma, é finalizado o processo de recuperacdo judicial. Entretanto, como
colocado anteriormente, esta sentenca pde fim aos efeitos processuais ficando, portanto, a

serem cumpridas as relagdes juridicas advindas dos créditos.

4.3 Do Encerramento da Faléncia e da Extin¢do das Obrigac6es do Falido

Concluida a realizagdo de todo o ativo, e distribuido o produto entre os credores, 0
administrador judicial apresentard suas contas ao juiz no prazo de 30 (trinta) dias.(art. 154)
As contas, acompanhadas dos documentos comprobatdrios, serdo prestadas em autos
apartados que, ao final, serdo apensados aos autos da faléncia.

O juiz ordenara a publicacdo de aviso de que as contas foram entregues e se
encontram a disposicdo dos interessados, que poderdo impugna-las no prazo de 10 (dez) dias.
Decorrido o prazo do aviso e realizadas as diligéncias necessarias a apuracdo dos fatos, o juiz
intimard o Ministério Publico para manifestar-se no prazo de 5 (cinco) dias, findo o qual o
administrador judicial serd ouvido se houver impugnacao ou parecer contrario do Ministério
Publico.

A sentenca que rejeitar as contas do administrador judicial fixara suas
responsabilidades, podera determinar a indisponibilidade ou o sequestro de bens e servira
como titulo executivo para indenizag¢do da massa.

Da sentenca cabe apelacéo.

Julgadas as contas do administrador judicial, ele apresentara o relatério final da
faléncia no prazo de 10 (dez) dias, indicando o valor do ativo e 0o do produto de sua
realizacdo, o valor do passivo e o dos pagamentos feitos aos credores, além de especificar
justificadamente as responsabilidades com que continuara o falido.

Extingue as obrigacdes do falido:

O pagamento de todos os créditos;

O pagamento, depois de realizado todo o ativo, de mais de 50% (cinglienta por
cento) dos créditos quirografarios, sendo facultado ao falido o depdsito da quantia necessaria
para atingir essa porcentagem se para tanto ndo bastou a integral liquidagéo do ativo;

O decurso do prazo de 5 (cinco) anos, contado do encerramento da faléncia, se o

falido ndo tiver sido condenado por pratica de crime previsto na lei;
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O decurso do prazo de 10 (dez) anos, contado do encerramento da faléncia, se o
falido tiver sido condenado por préatica de crime previsto na lei.

Configurada qualquer das hipoteses do art. 158, o falido podera requerer ao juizo da
faléncia que suas obrigacdes sejam declaradas extintas por sentenca. No prazo de 30 (trinta)
dias contado da publicacdo do edital, qualquer credor pode opor-se ao pedido do falido.
Findo o prazo, o juiz, em 5 (cinco) dias, proferird sentenca e, se o requerimento for anterior ao
encerramento da faléncia, declarara extintas as obrigacdes na sentenca de encerramento.

A responsabilidade pessoal dos socios de responsabilidade limitada, dos
controladores e dos administradores da sociedade falida, estabelecida nas respectivas leis, sera
apurada no proéprio juizo da faléncia, independentemente da realizacdo do ativo e da prova da
sua insuficiéncia para cobrir o passivo, observada o procedimento ordinario previsto no
Cadigo de Processo Civil.

O juiz podera de oficio ou mediante requerimento das partes interessadas, ordenar a
indisponibilidade de bens particulares dos réus, em quantidade compativel com o dano

provocado, até o julgamento da acdo de responsabilizacéo.

4.4 Efeitos

Os efeitos da recuperacao judicial, em principio, todos os credores anteriores ao
pedido de recuperacéo judicial estdo sujeitos aos efeitos do plano de recuperacdo aprovado em
juizo. Mesmo os que haviam se oposto ao plano e votado por sua rejeicdo devem se curvar a
deciséo judicial respaldada na maioria dos credores.

Assim, estabelece a nova lei: Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os
créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.

Se no plano aprovado em juizo é prevista a substituicdo de determinada garantia real
por outra de menor valor, o credor atingido simplesmente ndo tem meios para se opor ao
mérito dessa medida, por mais que considere seus interesses injustamente sacrificados.

As novac0es, alteragdes e renegociagdes feitas no &mbito da recuperacao judicial sdo
sempre condicionais. Ou seja, valem e sdo eficazes unicamente na hipotese de o plano de
recuperacdo ser implementado e ter sucesso. Caso ocorra a convolagdo da recuperacdo
judicial em faléncia, os credores retornam, com todos os seus direito, volta ao seu status
anterior.

Frise-se que os credores sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial conservam

intactos seus direitos contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso (art. 49, §1°).
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Existem credores que ndo estdo sujeitos a recuperacao judicial em termos absolutos.
Trata-se do banco que antecipou ao exportador recursos monetarios com base num contrato de
cambio e do proprietario fiduciario, o arrendador mercantil e o proprietario vendedor,
promitente vendedor ou vendedor com reserva de dominio, quando do respectivo contrato
(alienacdo fiduciaria em garantia, leasing, venda e compra, compromisso de venda e compra
ou venda com reserva de dominio) consta clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade
(art. 49, 839).
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Conclui-se, portanto que este trabalho, perquiriu-se as formas de afastar a faléncia.

Para tanto, primeiramente foi necessario a abordagem, do instituto da recuperagédo
empresarial, que esté presente na Lei de faléncias.

Foi analisado os aspectos processuais, 0s conceitos e as modalidade do referido tema.

Observou-se, a trajetoria legislativa da Lei de 11.101/05, os conceitos nela
introduzido, para prevenir a faléncia. Destacando as diversas tentativas na adocdo de
mecanismos capazes de evitar a liquidacdo, atendendo as pretensdes dos credores e
preservagdo da empresa.

Desta forma, analisou-se o posicionando o Poder Judicidrio no que tange essa
matéria, os fundamentos adotados pelas decisdes exaradas no ambito dos juizos de 1° grau,
bem como pelos acérddos proferidos pelos Tribunais de Justica brasileiros.

Mesmo transcorrido o pouco tempo de vigéncia, ja ha diversos pronunciamentos
judiciais a respeito do assunto que nao s6 confirmam os propoésitos do legislador e, por
conseguinte, da sociedade brasileira, como, também, superam, com indiscutivel juridicidade,
as imperfei¢Ges e omissdes do novo diploma legal.

Assim, as decisdes judiciais ja proferidas, também contribuiram sobremaneira para
tornar operacional o diploma legal ora enfocado. Nesta senda, tais posicionamentos

jurisprudenciais possuem relevante impacto na utilizacdo do novel diploma legal.
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