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Resumo

Através da analise financeira é possivel monitorar as decisGes a serem tomadas e, consequentemente, verificar as
condicdes financeiras e econémicas das empresas, além de prever o desenvolvimento ou ndo da organizagdo. Nas
Ultimas décadas, houve um expressivo crescimento das micro e pequenas empresas no Brasil. Este aumento exerce
grande influéncia na economia, na forma de geracdo de renda e novas oportunidades para uma crescente populacéo
economicamente ativa do pais. Diante do exposto este estudo teve como objetivo instruir a empresa através da
analise financeira na tomada de decisGes estratégicas, orientar as mesmas com os dados fornecidos pelos indices
financeiros. Como metodologia, foi realizada uma pesquisa bibliografica, retirando textos de artigos, biblioteca
digital, sites e livros, cujos autores versam sobre topicos especificos, esclarecendo algumas questdes sobre anélise
econdmica. A falta de conhecimento pode ser prejudicial e causar problemas internos, desencadeando uma serie
de consequéncias negativas. Portanto, ao compreender a situacdo financeira da empresa, podera facilitar a busca
recursos para garantir a sustentabilidade e o crescimento empresarial, sem colocar a empresa em risco. A analise
financeira é um guia assertivo, a melhor forma de ter um bom planejamento empresarial e de manter-se atento aos
seus indicadores antes de tomar qualquer deciséo.
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1 INTRODUCAO

A historia da evolucdo da analise financeira iniciou-se, aproximadamente, em 4000 a.C.
Naquela época, as pessoas ndo tinham uma noc¢éo de célculo tdo avangcada, nem mesmo moeda
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para avaliar suas mercadorias. Existia a troca e 0s neg6cios eram feitos através da avaliacdo dos
préprios negociantes.

Ao final do século XIX, surgiu o termo analise de balanco, e os banqueiros solicitavam
das empresas as demonstracdes que desejavam e entdo pediam empréstimos.

Com o tempo, surgiram outras demonstragdes para anélise e concessdo de credito, com
a demonstragdo do resultado do exercicio. Tempos depois, as empresas fizeram uma abertura
de capital, possibilitando a participacdo de pequenos e grandes investidores como acionistas,
havendo assim a necessidade de os gestores fazerem a avaliag@o da eficiéncia administrativa e
o desempenho de seus concorrentes. Desta forma, foi possivel entender a situacdo financeira
das empresas, consolidando a necessidade da analise das demonstracdes contabeis.

As organizacgdes buscam meios para aumentar ganhos e reduzir perdas em um ambiente
caracterizado pelo aumento de concorréncia e avango tecnologico. Neste conceito, atomada de
decisdo, correta e répida, mostra-se como um diferencial competitivo em busca de
sobrevivéncia e crescimento. Dos instrumentos utilizados para auxiliar com dados relevantes o
processo decisorio do administrador, principalmente o financeiro, podem ser usadas as
demonstracdes contabeis.

A analise de uma empresa é feita a partir de alguns passos principais: a demonstracéo e
coleta de dados, que pode ser gerado a partir de um programa de gestao financeira, por exemplo;
a juncdo desses dados com os objetivos do negdcio; a criagdo de relatorios indicando o
significado de cada indicador para o crescimento da empresa; e, por fim, a criacdo de estratégias
e planos de agéo sobre esses indicadores. O Objetivo principal da analise financeira € auxiliar
a empresa nas tomadas de decisdo estratégicas e orienta-las com os dados fornecidos pelos
indices financeiros

Através da analise, € possivel encontrar métodos que permitem avaliar a situacao
financeira do negocio, cujo objetivo é determinar o desempenho para o melhor uso dos seus
recursos. Visto que muitas empresas tém apresentado dificuldades para conseguir impor seus
negocios, estas situacdes podem ser causadas por diversas razdes, como problemas internos da
propria organizacdo, concorrentes ou qualquer outro o fator que seja decorrente da situacdo
econbmica momentanea do pais. Alguns motivos que provocam a queda de rendimento ou de
geracdo de lucro de uma empresa sdo: a ma administracao, falta de experiéncia e planejamento,

descontrole de fluxo de caixa, falta de capital de giro, entre outros.

2 ANALISE FINANCEIRA


https://celero.com.br/blog/sistema-de-gestao-financeira/
https://celero.com.br/blog/relatorio-financeiro/

Estimar a situacdo financeira e o crescimento de uma empresa é possibilitado pela
analise financeira, ferramenta que se tornou mais comum em organizacdes que possuem
autonomia financeira. 1sso permite obter informac6es precisas sobre a salde financeira da
empresa, além de identificar pontos que precisam ser melhorados. Além disso, desempenha um
papel crucial na tomada de decisdes estratégicas, ao mesmo tempo em que acompanha o
desempenho da empresa ao longo do tempo (RETORNO MAIS, 2020).

A anélise financeira pode ser comparada a um "raio-X" de uma empresa, pois envolve
0 exame de suas financas, ao longo do tempo, identificando seus pontos fortes e fracos e
propondo medidas para superar quaisquer pontos fracos identificados. Essa analise abrangente
fornece a administracdo informacGes valiosas para tomar decisdes informadas e implementar

acOes estratégicas para impulsionar o desempenho financeiro da empresa (MARTINS, 2002).

Todo empreendedor que deseja conduzir com sucesso um negdcio préprio precisa
familiarizar-se com o fato de que toda e qualquer acéo realizada na empresa, quer seja
com propdsitos operacionais, administrativos, técnicos ou comerciais, apresentara
reflexos na estrutura e no desempenho econémico e financeiro do empreendimento. A
andlise financeira através do monitoramento dos fatos e dos resultados, bem como, do
planejamento, deve tornar-se uma acdo gerencial estratégica constante do empresario
(SEBRAE, 2017).2

Essa analise, mais profunda também pode fornecer informacdes sobre a viabilidade de
um negocio, avaliando sua capacidade de gerar lucros e sustentabilidade. Por isso, deve se
tornar uma pratica estratégica permanente no negocio, baseada no planejamento criterioso e no
monitoramento dos resultados. Dessa forma, decisfes informadas e a¢cfes corretivas podem ser
tomadas, quando necessario, para maximizar os lucros e a estabilidade do negocio. (RETORNO
MAIS, 2020)

A analise para administradores é forma de auxilio na tomada de decisdo, pode ser
utilizada na formacéo de estratégias das empresas e oferecer informagdes Gteis como a
liquidez e rentabilidade e isso é importante para futuras concessbes de créditos,
investimentos, entre outros (MATARAZZO, 2010).4

Devido a falta de organizacdo financeira, muitas empresas enfrentam desafios

constantes, assumindo riscos de investimentos ou, em Ultima analise, lidando com dividas.

Shttps://www.sebrae.com.br/sites/Portal Sebrae/ufs/pr/artigos/como-fazer-uma-analise-
financeira,d6b1288acc58d510VgnVVCM1000004¢00210aRCRD.
4 https://www.aedb. br/seget/ arquivos/artigos12/58016779.
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Como resultado, garantir a lucratividade de um negocio torna-se uma meta cada vez mais
iluséria. Para evitar essas situacdes, as empresas podem contar com uma ferramenta valiosa: a
analise financeira. Por meio dessa analise, podem ser determinadas as melhores formas de
aumentar os lucros e evitar prejuizos. (AMORIM, 2023).

Em geral, a andlise financeira visa avaliar a evolucdo da situacdo financeira e da
rentabilidade de uma empresa, identificar tendéncias futuras, fornecer a administracdo
informacBes confidaveis e relevantes; propor acdes corretivas, quando necessario
(FERNANDES et al, 2012).

2.1 Planejamento financeiro

Um plano financeiro de negdcios é um roteiro estruturado que preveé a posicéo financeira
futura de um negocio, com base na situacdo real do negécio. Trata-se de um guia processual
desenvolvido a partir de ferramentas administrativas e contabilisticas, integrado em forma de
documento. Sem um planejamento financeiro adequado para o negdcio, 0s gestores enfrentam
dificuldades em estimar fluxos de caixa futuros, margens de lucro, pontos de equilibrio e outras
métricas importantes. Portanto, é necessario investir tempo e esforco na elaboracéo de um plano
financeiro solido para orientar a tomada de decisdes e garantir a sustentabilidade financeira do
negdcio (SCHOLL BUSINESS FIA, 2021).

Segundo os dados mais atualizados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), 60% das empresas ndo chegam a completar 5 anos de vida. Estendendo esse
prazo para 10 anos, apenas 25% das empresas conseguem se manter de pé por mais de
uma década (SECAF,2021).5

Entre os principais fatores que levam ao fechamento prematuro de empresas, a falta de
planejamento financeiro adequado e a falta de gestéo financeira eficaz séo as causas profundas
(SECAF, 2021).

O plano financeiro de uma empresa é parte integrante do plano de negdcios
desenvolvido para ela. Desempenha um papel vital em orientar a relacdo custo-eficacia e
lucratividade em direcdo aos objetivos principais da empresa. Portanto, o planejamento

financeiro deve incluir uma analise detalhada de todos os saldos de contas, projecdes de gastos

5 https://mww.setting.com.br/blog/gestao-empresarial/planejamento-financeiro-empresarial.
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e receitas. Além disso, deve refletir claramente a condicéo financeira da empresa (MENESES,
2021).

Uma empresa que ndo sabe lidar com as suas finangas esta fadada ao fracasso. Tendo
isso em vista, o planejamento financeiro ajuda o gestor e 0 empresario a entenderem a
situacdo atual da empresa e os caminhos que ela precisa percorrer para potencializar
seus resultados econdmicos e ter maior controle sobre suas receitas, despesas e
investimentos (SECAF, 2021).6

2.2 Desenvolver a margem bruta

A margem bruta mede a lucratividade de um negdcio e expressa o percentual de
retorno sobre o investimento de uma empresa. Analisar as margens brutas significa verificar
quais produtos tém margens baixas, 0 que pode levar a uma revisao da estratégia. A margem
bruta é importante porque ajuda no gerenciamento de metas e estratégias de negécios.
(FREITAS, 2018).

De acordo com Doyle (2023), para calcular o resultado da margem bruta, vocé precisa
de outros dois KPIs (sigla em inglés para Key Performance Indicator, ou Indicador-Chave de
Desempenho): lucro bruto e receita liquida. E necessario passar por essas duas analises,

rapidamente, antes de encontrar o resultado do célculo da margem bruta. (FIG. 1)

Lucro bruto: é a subtracdo dos custos de um servico ou produto do valor que cada um
tem no mercado. Ele ndo considera os custos e despesas variaveis que a producdo
possui; Receita liquida: sdo as vendas ja descontadas as devolug@es, impostos e demais
custos que o produto ou servico possuem (DOYLE, 2023). 7

Figura 1- Margem bruta

Receita Bruta
Margem bruta = x 100

Receita liquida

Fonte: Doyle, 2023

& https://www.setting.com.br/blog/gestao-empresarial/planejamento-financeiro-empresarial.
7 https://enotas.com.br/blog/margem-bruta.



Para descobrir a margem bruta de uma empresa divide-se o de lucro bruto pela receita
liquida multiplicada por 100 para obter a projecao percentual. Curiosamente, um valor negativo
pode sinalizar uma perda, enquanto um valor positivo anuncia um lucro. Maior bem-estar
financeiro é garantido quando a empresa tem maior margem bruta. Isso significa que o negdcio
é capaz de gerar lucros mais benéficos em comparacdo com seu lucro liquido (MATARAZZO,
2003).

Para conseguir uma reducdo na margem bruta do seu produto ou servico, é fundamental
dedicar seu tempo e foco a gestdo financeira da sua empresa. A analise realista dos nimeros
ajudara vocé a identificar as areas que requerem ajustes. Por isso, é importante pensar em

investir na gestao dos seus recursos financeiros como primeiro passo (CELERO, 2022).

De maneira ampla, este indicador deve ser utilizado para observar a dindmica dos
custos. O investidor deve estar sempre atento aos movimentos de aumento ou
diminuicdo de margens, buscando entender suas causas. Além disso, cabe frisar que
todo indicador deve ser utilizado em conjunto com outros (REIS, 2021).8

2.3 Ebitda

EBITDA ¢ a sigla para "Lucros antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo"
(também conhecido como Lajida). Trata-se de um indicador financeiro amplamente utilizado

na avaliacdo de empresas listadas no mercado de acdes (DARONCO, 2023).

Muitos analistas gostam de observar essa margem pois ela mostra a lucratividade de
uma empresa antes das deducdes que pouco tem a ver com o processo de tomada de
decis@o comercial de um negécio. Entéo, as dedugdes de juros, impostos, deprecia¢do
e amortizacdo, embora importantes para serem levados em consideracdo, ndo fazem
parte do resultado operacional de uma empresa (REIS, 2023).°

Segundo Perillo (2020), para chegar aos nimeros do EBITDA, primeiro vocé precisa
entender cada um dos elementos que compdem a métrica.
Lucro operacional liquido é o valor obtido pela empresa apds a deducdo das despesas

operacionais da receita liquida, ou seja, o lucro gerado, unicamente, pela operagdo do negdcio,

8 https://www.suno.com.br/artigos/margem-bruta-entenda-sua-importancia.
® https://www.suno.com.br/artigos/margem-ebitda/.



0s juros sdo os percentuais cobrados sobre o valor de empréstimos e financiamentos da empresa,
as receitas financeiras sdo as receitas oriundas de suas aplicagdes financeiras em instituicoes
financeiras.

Os Impostos compreendem toda a carga tributéaria cobrada com base nos resultados da
empresa, a depreciacdo € a perda de valor gradual de produtos e equipamentos ao longo do
tempo, como ocorre com veiculos usados, e a amortizacdo é a perda de valor de bens intangiveis

que possuem direitos ou existéncia limitada (PERILLO, 2020).

2.3.1 Calcule o lucro operacional liquido (FIG.2)
O préximo passo é calcular o lucro operacional liquido para utilizar na formula.

Figura 2- Lucro Operacional Liquido

LUCRO OPERACIONAL LiQUIDO = RECEITA LIQUIDA
(CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS)
(DESPESAS OPERACIONAIS)|

Fonte: Perillo, 2020.

2.3.2 Aplique a formula do EBITDA ap0s obter o lucro operacional liquido (FIG.3)

Figura 3- Ebitda

EBITIDA = LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO + DEPRECIACOES + AMORTIZACOES

Fonte: Perillo, 2020.

2.3.3 Calcule a margem EBITDA (FIG.4)

Figura 4- Margem Ebitda



MARGEM EBITIDA = EBITIDA X 100
RECEITA LIQUIDA

Fonte: Perillo, 2020.

Para expressar o0 resultado através da porcentagem, posteriormente, o resultado da
divisdo entre a EBITDA e a receita liquida, devera ser multiplicado por 100 (INVEST
STATUS, 2020).

Para grandes empresas, 0 Ebitda costuma ser bem maior do que para empresas menores,
porém pode mascarar o potencial de crescimento dessas empresas menores. Para determinar o
potencial de geracdo de caixa de uma empresa, 0s investidores, geralmente, referem-se a
margem Ebitda, que é um célculo do Ebitda dividido pela receita da empresa no periodo em
andlise. I1sso da uma ideia de quanto a receita é convertida em geracdo de caixa (CORACCINI,
2021).

2.4 Ponto de Equilibrio Financeiro

O ponto de equilibrio é a situacdo em que as despesas totais de uma empresa, sejam
fixas e variaveis igualam-se a receita total, resultando em um saldo de lucros e perdas de zero.
Ou seja, todas as despesas sao cobertas e a empresa ndo sofre prejuizos. Isso significa que,
depois de pagas todas as despesas e atingido o ponto de equilibrio, é possivel saber quanto de
lucro sera gerado (SOARES, 2022).

A existéncia de equilibrio financeiro é uma premissa basilar no que respeita a
sustentabilidade de qualquer empresa. Santos (1994) afirma que uma empresa esta
financeiramente equilibrada se a sua estrutura financeira (incluindo um fundo de manejo
adequado) e o seu funcionamento lhe garantem a cobertura dos riscos inerentes a sua
atividade e, também, os meios financeiros adequados as suas necessidades operacionais
(SANTOS, 1994).10

O ponto de equilibrio financeiro é crucial na gestao e ajuda 0s empresarios a determinar

a quantidade de dinheiro que uma empresa precisa para se manter a tona. O ponto de equilibrio

10https:// ubibliorum.ubi.pt/bitstream/10400.6/2895/1/DISSERT A%C3%87%C3%830_J0%C3%830_CUNHA.
pdf.



representa o nivel de receita para acobertar os custos e despesas e ndo gerar lucro ou perda.
(ZOOP, 2022).

De acordo com Soares (2022), para encontrar o ponto de equilibrio financeiro, é
necessario somar as despesas fixas e dividir o resultado pela margem de contribuicdo da sua
empresa (FIG. 5).

Figura 5- Ponto de equilibrio financeiro

Ponto de equilibrio financeiro =
despesas fixas + margem de
contribuicao

Fonte: Cobre, 2022.

E importante entender o ponto de equilibrio financeiro da sua empresa e usa-lo como
referéncia para garantir o crescimento do negocio. O ponto de equilibrio representa o ponto em
gque uma empresa comeca a gerar lucros, e qualquer valor faturado, acima desse ponto, é
considerado lucro. No entanto, o célculo do ponto de equilibrio ajuda os gestores a determinar
quais despesas podem ser reduzidas (CONTABILIDADE AGILIZE, 2022).

2.5 Liquidez corrente

A liquidez corrente € um indicador utilizado para avaliar a capacidade de pagamento de
uma empresa no curto prazo. A liquidez atual é usada para determinar a capacidade de uma
empresa de cumprir suas obrigacdes financeiras. Para analisar a liquidez atual, avaliar como
esta a saude financeira do negocio (STATUS INVEST, 2020)

A liquidez é um fator importante nos investimentos, afinal, demonstra a velocidade de
transformar o ativo em dinheiro sem uma perda significativa do valor. Dessa maneira,
a liquidez esta relacionada com o grau de negociabilidade de um ativo e a velocidade
de converter em dinheiro. Vale lembrar que somente a velocidade da conversdo em
dinheiro ndo é suficiente para caracterizar um ativo como de boa liquidez. Para ficar
mais claro, um imovel, por via de regra ele é caracterizado como um ativo de baixa
liquidez. Afinal, pode levar anos para converter o patriménio em dinheiro, devido a
diversos fatores, como falta de compradores e burocracias (REIS, 2022).1!

1 https://www.suno.com.br/artigos/liquidez.
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Para encontrar a liquidez corrente, é necessario dividir o total de ativos circulantes de
uma empresa pelo total de passivos de curto prazo. Essas informag6es podem ser encontradas

nos ativos circulantes e passivos circulantes do balanco (PAULA, 2014) (FIG. 6)

Figura 6- Liquidez corrente.

Ativo Circulante

Liquidez corrente = - .
Passivo Circulante

Fonte: Ferreira, 2020.

Os resultados dessa formula podem revelar a saude financeira do seu negocio. Se o
resultado for maior que um, indica que sua empresa tem capital suficiente para pagar suas
dividas. Se o resultado for igual a um, indica que o capital do negocio € igual ao valor de sua
divida de curto prazo. Por fim, se o resultado for menor que 1, significa que a empresa nao
consegue pagar dividas de curto prazo (MARQUES, 2023) (FIG. 6)

2.6 Indice de cobertura de juros

O indice de cobertura de juros determina quanto a receita operacional pode cair, antes
gue a empresa ndo possa mais cobrir seus custos anuais. O indice indica o tamanho da divida
de uma empresa e se ela esta gerando lucro o bastante para cobrir suas despesas com juros.
(KLOOKS, 2016) (FIG.7)

Este indicador mostrara o quanto a empresa sera capaz de saldar os juros contratuais de
suas dividas e empréstimos sem gerar comprometimento no valor gerado em caixa. Uma
das formulas mais utilizadas para o calculo do indice de cobertura de juros é usar o valor
do lucro antes do pagamento dos juros e impostos (EBITDA) e dividir pelas despesas
financeiras brutas. Com esse indicador, seré possivel ter uma melhor ideia da influéncia
dos juros e dividas sobre seus negdcios e tragar estratégias para diminuir o impacto
sobre o seu caixa (SITEWARE, 2018).12

12https://www.treasy.com.br/blog/ indicadores-financeiros-de-uma-empresa/.
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Figura 7- Indice de cobertura.

INDICE DE COBERTURA DE JUROS = LUCRO ANTES DOS JUROS E IMPOSTO DE RENDA — LAJIR
DESPESAS COM JUROS NO ANO

Fonte: Reis, 2018.

Se o indice de cobertura de juros for igual a 1 indica que os lucros da empresa sao
capazes de pagar suas dividas. Portanto, o lucro gerado no periodo atual é apenas suficiente
para cobrir a despesa de juros no mesmo periodo. Caso o indice de cobertura de juros seja maior
que 1, significa que o lucro gerado é maior que a despesa com juros. 1Sso sugere que a empresa
tem uma margem de seguranga porque oS ganhos excedem 0s pagamentos de juros e a
capacidade de gerar ganhos suficientes para cobrir 0s pagamentos de juros por mais de um ano
(FIG. 7).

No entanto, um indice de cobertura de juros inferior a 1 indica que foram gerados lucros
insuficientes para cobrir as despesas com juros durante o periodo de analise (SCHWARZ,
2022).

Tanto as empresas quanto os credores se beneficiam de uma forma ou de outra do indice
de cobertura de juros. Com ele, os credores podem determinar a estabilidade financeira
da empresa e a capacidade de fazer pagamentos de juros no prazo. Portanto, quanto
mais simples for para os devedores equilibrar seus pagamentos de juros sobre varios
empréstimos, maior sera o indice (RUSSELL, 2022).13

2.7 ROI (RETORNO SOBRE INVESTIMENTO)

ROI é uma métrica financeira que permite avaliar a eficiéncia e a rentabilidade de um
determinado investimento (CORDEIRO, 2020).

O ROI é um indice que aponta de maneira clara, se o dinheiro que vocé esta investindo
na sua empresa ou em um projeto esta trazendo resultados monetarios positivos. 1sso
ajuda o empresario a saber em que areas e projetos ele deve continuar investindo e em
quais ele deve parar de gastar dinheiro. O ROl é a métrica que melhor indica a
lucratividade. Por isso ele é tdo usado por empresarios que gquerem analisar a
lucratividade de cada acdo executada por suas equipes. Com esse calculo os empresarios
conseguem comparar o desempenho de cada acdo e saber em quais delas devem
continuar investindo seu tempo e dinheiro (WILLING STEFANO, 2021).14

13 https:// blog.binomoidr.com/pt-pt/indice-de-cobertura-de-juros.
14 https://blog.quantosobra.com.br/roi/.
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O ROI pode ser uma ajuda inestimavel para as empresas ao avaliar se um determinado
investimento vale a pena. Além de fornecer métricas objetivas para entender o retorno esperado
do investimento em equipamentos, recursos ou projetos (VENDAS SUAS ELEVE, 2021).

A forma mais simples de calcular o ROI é subtraindo os seus custos da receita e
dividindo pelo custo novamente, como representado (FIG. 8).

Figura 8- ROI.

_ ( Receita - Custo
ROI= (" Gisto ) x100

Fonte: Mais Gira, 2020.

O ROI é uma medida da lucratividade de investimentos como campanhas de marketing,
eventos e expansdo fisica de um negdcio. Potenciais investidores e outros financiadores
consideram o retorno sobre o investimento, ao analisar a viabilidade de um projeto. Para obter
o0 retorno do investimento, é importante saber quanto se pode lucrar com uma unica venda. Ao
calcular ROI, é preciso determinar quantas unidades de produto ou servico € preciso vender
para tornar o investimento lucrativo (ENDEAVOR, 2015).

Ao monitorar continuamente o ROI, a empresa garantira um crescimento continuo e
sustentavel, evitando grandes oscilacdes, contudo é importante continuar acompanhando o ROI

mesmo quando os lucros estdo aumentando (DINAMIZE, 2023).

2.8 Fluxo de caixa

Fluxo de caixa € o fluxo de dinheiro que entra e sai de uma empresa, ou seja, todas as
receitas, menos as despesas. A gestdo do fluxo de caixa requer o registro de todas as mudancas,
ao longo do tempo, e projecbes de longo prazo, de forma ordenada e transparente. Essas
decisdes operacionais orientam a estratégia a fim de que a saude financeira da empresa ndo seja
afetada (SCHUTZ FELIX, 2018).

O fluxo de caixa auxilia no gerenciamento de gastos, fazendo os registros das despesas
da organizacdo, tornando assim muito mais facil um trabalho de reducéo de custos.
Quando vocé estrutura seu fluxo de caixa, & possivel ter controle financeiro da


https://www.voitto.com.br/blog/artigo/despesa-gasto-custo
https://gestaoclick.com.br/controle-financeiro
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organizacdo, uma vez que o fluxo de caixa permite a previsibilidade, isto &, saber
quanto tera em caixa daqui a um més, dois meses ou um ano. Para melhorar as tomadas
de decisoes, o fluxo de caixa pode servir como embasamento, ja que ali estdo todos
os dados de suas financas (COUTINHO, 2020).%%

O fluxo de caixa é a base para analisar e prever os movimentos financeiros e, portanto,
a base para a sustentabilidade financeira de qualquer negécio. Compreender o fluxo de caixa
ajuda os empreendedores a tomar decisdes de investimento. No entanto, o fluxo de caixa
permite que as empresas evitem escassez de caixa. O fluxo de caixa é inteligente para empresas
inteligentes que buscam uma vantagem competitiva. Os clientes estdo acostumados a receber
promogdes e novidades quando sdo oferecidos prazos de pagamento mais longos (SCHUTZ,
2018) (FIG. 9)

De acordo com Coutinho (2020), se a analise més a més do seu fluxo de caixa esta
trazendo informacdes ainda pouco palpaveis para suas analises, vocé pode querer
mensurar o que essas entradas e saidas, passadas ou futuras, representam para vocé no
presente. Para isso, vocé precisa, antes de qualquer coisa, determinar a Taxa Interna
de Retorno (TIR) da sua empresa. Com ela vocé saberd o quanto este dinheiro te
renderia durante os meses caso Vocé o investisse hoje na sua empresa. Por isso, serve
como base para valorizar e desvalorizar o seu dinheiro no tempo (COUTINHO,
2020).1¢

Figura 9- Fluxo de caixa.

& - VFE
Ve (1+TIR)"

Fonte: Coutinho, 2020.

A principal funcdo do fluxo de caixa é fornecer informacfes importantes para as
estratégias de desenvolvimento e inovacdo. E importante considerar o saldo positivo e analisar
como esse valor traduz-se em novos projetos em beneficio da empresa. Faz mais sentido,
estudar os processos, por tras dos resultados negativos. Portanto, coletar informagoes do fluxo
de caixa para entender como as perdas ocorreram, é 0 primeiro passo para prevenir a recaida.
(SCHUTZ FELIX, 2018).

15 https://www. voitto.com.br/blog/artigo/o-que-e-fluxo-de-caixa.
16 https://www.voitto.com.br/blog/artigo/o-que-e-fluxo-de-caixa.


https://www.voitto.com.br/blog/artigo/podcasts-sobre-financas-e-investimentos
https://www.voitto.com.br/blog/artigo/o-que-e-fluxo-de-caixa
https://www.voitto.com.br/blog/artigo/o-que-e-fluxo-de-caixa

14

3 Considerac0es Finais

Esta pesquisa constatou que a Andlise Financeira é a ferramenta fundamental para
tomadas de decisGes de uma empresa. No decorrer da pesquisa foi possivel identificar
indicadores, como planejamento financeiro, liquidez corrente, Fluxo de caixa, Ebitda, Indice de
cobertura de juros, Margem bruta, Ponto de equilibrio financeira e Roi que forneceram uma
visdo geral do desempenho financeiro de uma empresa e servem como base para avaliar a salde
financeira da empresa evitando crises financeiras.

Com base nos resultados obtidos pela andlise financeira, a empresa entdo consegue
identificar qual a situacdo financeira apresentada, alertando, caso ela esteja em risco ou se esta
em crescimento e atingindo as suas metas.

O monitoramento desses indices deve ser constante. 1sso evita problemas como a
auséncia de capital de giro, problemas internos e até mesmo faléncia da empresa. Uma boa
analise financeira pode gerar lucros e crescimento, minimizando alguns riscos, garantindo a
saude financeira, além de auxiliar na tomada de decisdes estratégicas.

Isso pode incluir a elaboracdo de novos planos para a reducdo de endividamento,
implementacdo de medidas de controle de custo e busca por novas oportunidades de
investimento visando melhorar a rentabilidade da empresa.

A pesquisa demonstrou que o grau de conhecimento pode intervir nas tomadas de
decisdes financeiras e que a falta de conhecimento e planejamento, levam os gestores a fazerem
escolhas erradas, podendo influenciar no encerramento da empresa.

Portanto, ao compreender a situacdo financeira da empresa, podera facilitar a busca recursos
para garantir a sustentabilidade e o crescimento empresarial, sem colocar a empresa em risco.
A analise financeira é um guia assertivo, a melhor forma de ter um bom planejamento

empresarial e manter-se atento aos seus indicadores antes de tomar qualquer deciséo.
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